Tahvil:

e Cin'de artan koronaviris vakalart nedeniyle yatinmailarin - riskli
varliklardan kaginma egiliminin etkisiyle vadeli islemlerde bu sabah A.B.D.
tahvil faizlerinin haftaya disusle basladigi gordluyor. A.B.D.'nin 2 yillik ve
10 yiltik tahvil faizleri sirasiyla %4.51 ve %3.79 seviyesinde bulunuyor.
Fitch, Cuma giinkd agiklamasinda, Tarkiye'nin kredi notunu “B”, kredi notu
gortnimani de “negatif’ olarak korudu. Yurt icinde Hazine bugin, 20
Mayis 2026 vadeli, TLREF'e endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek.

Ddviz:

e SUkran GUnd nedeniyle A.B.D.'de kisa bir hafta olacak. Fed yetkilileri, daha
yapilmasi gereken faiz artinmlari oldugunu séylemeye devam ediyor.
Gin'de koronavirts vakalarinin artmasi nedeniyle bu sabah USD deger
kazandi. EUR/USD paritesinde 1.0240, 1.0200 ve 1.0165 seviyeleri destek;
1.0285, 1.0320 ve 1.0360 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Persembe
gunkd TCMB PPK toplantisindan 150 baz puanlik faiz indirimi gelmesi

bekleniyor. USD/TRY kurunda 18.58, 18.54 ve 18.51 seviyeleri destek;
18.64, 18.68 ve 18.75 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 4,490, 4,442 ve 4,370 puan destek; 4,574, 4,624 ve
4,685 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,746 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,740 ve US$ 1,726
seviyeleri destek; US$ 1,758 ve US$ 1,768 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

21.11.2022

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
Seviye deg'?;/:;
USD/TRY 18.5889 0.16
EUR/TRY 19.2253 -0.18
EUR/USD 1.0324 -0.35
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.50
MB O/N borg verme faizi (%) 12.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 4,526.73 0.43 143.68
BIST-30 4,918.45 0.01 142.88
BIST Bankacilik 4,147.15 4.39 159.89
FTSE 100 7,385.52 0.53 0.01
XETRA DAX 14,431.86 1.16 -9.15
Dow Jones 33,745.69 0.59 -7.13
S&P 500 3,965.34 0.48 -16.80
Altin 1,749.74 -0.63 -4.30
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 5.68(2021 sonu degeri 5.76).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.72 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
Turkiye - Hazine, 20 Mayis 2026 vadeli, TLREF'e endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek.
A.B.D. 16:30 Ekim ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi -
ingiltere 12:05 BoE'den Cunliffe konusacak.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Gegen hafta Persembe giinl Fed tyesi Bullard'in, faiz oranlarinin enflasyonu distrme konusunda yeterli kisitlayiciliga ulasabilmesi
icin %5-%5.25 aralidina ulasmasi gerekebilecedini séylemesinin ardindan USD deger kazanmis ve A.B.D. tahvil faizleri ytikselmisti.
Piyasalarda, Fed'in Aralik toplantisinda faizini 50 baz puan artirarak %4.25-4.50 araligina yukseltecedi ve faizlerin gérecedi zirve
seviyenin de %5.00-5.25 aralidinda olacadi olasiligi yaklasik %80 olarak hesaplaniyor. Cin'de artan koronavirtis vakalari nedeniyle
yatinmailarin riskli varliklardan kaginma edgiliminin etkisiyle vadeli islemlerde bu sabah A.B.D. tahvil faizlerinin haftaya dususle
basladigr goraldyor. A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %4.51 ve %3.79 seviyesinde bulunuyor.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Cuma giinkd agiklamasinda, Tarkiye'nin kredi notunu “B", kredi notu gérinimanu
de “negatif” olarak korudu. Yurt icinde Hazine bugtin, 20 Mayis 2026 vadeli, TLREF'e endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0255, USD/TRY kuru 18.6180, sepet ise 18.8610 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Stkran Gund nedeniyle A.B.D.'de bu hafta kisa bir hafta olacak. Piyasalarin bu hafta da odak noktasinin FOMC para politikasi gorintmu
olacag sdylenebilir. Piyasalarda fiyatlamalar, beklentiden dusiik gelen Ekim ayi TUFE verisi sonrasinda belirgin sekilde degismisti.
Ancak Fed yetkilileri, enflasyon riskinin yok edilebilmesi icin daha yapilmasi gereken faiz artirimlan oldugunu séylemeye devam
ediyor. Cin'in bazi sehirlerinde koronavirls vakalarinin artmasi nedeniyle bu sabah USD’nin deger kazandigi géraliyor.

Veri agisindan A.B.D'de GCarsamba gund agiklanacak konut verilerinde zayiflamanin devam etmesi bekleniyor. Dayanikli mal
sipariglerinin ise, iyi gérinen Boeing ucak siparisleri g6z 6ntine alindiginda artmasi bekleniyor. Carsamba gund A.B.D.'de, Euro
Bolgesi'nde ve Ingiltere’de PMI verileri agiklanacak. Ancak FOMCnin Aralik toplantisi éncesinde &ne ¢ikan iki verinin 2 Aralik'taki
istihdam ve 13 Aralik'taki TUFE verileri oldugunu séyleyelim.

EUR/USD paritesinde 1.0240, 1.0200 ve 1.0165 seviyeleri destek; 1.0285, 1.0320 ve 1.0360 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Bu sabah
1.1820 seviyesindeki GBP/USD paritesinde 1.1760, 1.1710 ve 1.1650 seviyeleri destek, 1.1870, 1.1920 ve 1.1950 seviyeleri de direnc.

Persembe glinktl TCMB PPK toplantisindan 150 baz puanlik faiz indirimi gelmesi bekleniyor. USD/TRY kurunda 18.58, 18.54 ve 18.51
seviyeleri destek; 18.64, 18.68 ve 18.75 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 18.5800-18.5400-18.5100 Direng: 18.6400-18.6800-18.7500

EURUSD igin Destek: 1.0240-1.0200-1.0165 Direng: 1.0285-1.0320-1.0360

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Cuma glinl %0.43 artan BIST-100 endeksinde 4,490, 4,442 ve 4,370 puan destek; 4,574, 4,624 ve 4,685 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,746 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,740 ve US$ 1,726 seviyeleri destek; US$ 1,758 ve US$ 1,768 seviyeleri
ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 18 Kasim
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.76 5.68
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.72
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.69 13.38
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.89 5.13
0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.16 32.51

Kaynak: Bloomberg

Takvim

ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme

21 Kasim Pazartesi

Turkiye - Hazine, 20 Mayis 2026 vadeli, TLREF'e endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek.

A.B.D. 16:30 Ekim ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.03 0.10
21:00 Fed'den Daly konusacak.

ingiltere 12:05 BoE'den Cunliffe konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

