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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
o Kuresel hisse senedi piyasalarindaki satislar A.B.D. tahvillerinin gtivenilir Seviye deg'f;/r';
(J
liman 6zelliginin 6ne ¢ikmasina neden olurken, tahvil faizleri geriledi. USD/TRY 5.3766 1.42
A.B.D.de Sukran GUnl nedeniyle tahvil piyasasi Persembe guini kapali EUR/TRY 6.1101 0.37
olacak, Cuma guni de erken kapanacak. Tatil 6ncesinde likiditenin EURAUSD 1'1379 _.0'7.1
labilecedi da da bulunal Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
zalabi i rsin nalim.
dzaiabriecegruyarisindd da buiund Bir gin &nceki kapanig 19.54 20.70
Déviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.922
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
o Kuresel ekonomik buytimeye dair endiseler JPY ve USD gibi gtvenilir liman MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
olarak gdzlenen para birimlerinin deger kazanmasini sagladi. italyan MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

tahvil faizleri ytikselip Alman tahvili ile arasindaki getiri farki agilirken, bu

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
durum EUR Gzerinde de baski yaratiyor. EUR/USD paritesinde ilk destegin J e 9

1.1365, ilk 6ne cikan direncin de 1.1415 oldugunu séyleyebiliriz. USD/TRY
kurunda &nemsedigimiz destek seviyesi 5.35. Kurun hemen altinda

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim |  Dedisim

hareket ettigi 5.40 seviyesi ise psikolojik direng olarak da takip ediliyor. (%) (%)
BIST-100** 91,686.35 305  -20.50
Hisse Senedi: BIST-30 114,857.75 318 1918
BIST Bankacilk | 117,688.50 222 3133

e BIST-100 endeksinde 91,300, 90,540 ve 90,000 puan destek; 92,000,

. o FTSE 100 EOD 6,947.92 -0.76 -9.62

92,500 ve 93,000 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 11.066.41 158 1433

Altin: Dow Jones 24,465.64 -2.21 -1.50

S&P 500 2,641.89 -1.82 -1.18

e Bu sabah US$ 1,223 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,215 ve US$ Altin 1,221.16 -0.23 -6.27
1,212 destek, US$ 1,225 ve US$ 1,229 ise direng seviyeleri. * Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.68, 2017 sonu degeri 9.18.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.94, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugtiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 16:30 Ekim ayi dayanikli mal siparisleri -2.2 -2.6 0.7
18:00 Ekim ayi ikinci el konut satislar (aylik %) - 1.0 -3.4
18:00 Kasim ayr Michigan Universitesi Gliven Endeksi 98.3 98.3 98.3

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Kuresel hisse senedi piyasalarindaki satislar A.B.D. tahvillerinin gtvenilir liman 6zelliginin 6ne ¢ikmasina neden olurken, tahvil faizleri
geriledi. Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi glin iginde %3.0360 ile 28 Eylil'den beri en dlstik seviyesini gérdu.

Kuresel ekonomik buyimeye dair endiseler tahvil aimlarini desteklerken, A.B.D."de Sukran Ginl nedeniyle tahvil piyasasi Persembe
gunu kapali olacak, Cuma glind de erken kapanacak. Tatil dncesinde likiditenin azalabilecedi uyarisinda da bulunalim.

Din %3.05'e yakin kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %3.07 seviyesinde bulunuyor.

Hazine Mistesarligi din dizenledigi 18 Kasim 2020 vadeli kira sertifikasi ihracinda gelen 3.24 milyar TL'lik talebin timand karsiladi.
Bugiin yurt iginde tahvil faizlerinin USD/TRY kuruna paralel hareket edecegini distndyoruz.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1386, USD/TRY kuru 5.3870, sepet ise 5.7610 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Kuresel ekonomik blylmeye dair endiseler JPY ve USD gibi givenilir liman olarak gdzlenen para birimlerinin deger kazanmasini
saglarken, yatinmcilar A.B.D.-Cin ticaret iligkilerine ve italyan bitcesine ydnelik haber akisini yakindan takip ediyor. italyan tahvil
faizleri ytikselip Alman tahvili ile arasindaki getiri farki agilirken, bu durum EUR Gzerinde de baski yaratiyor.

Bugiin A.B.D.'de igsizlik maagl bagvurulari, dayanikli mal siparisleri, ikinci el konut satislari ve Michigan Universitesi Gliven Endeksi
acgiklanacak. EUR/USD paritesinde ilk destedin 1.1365, ilk 6ne ¢ikan direncin de 1.1415 oldugunu sdyleyebiliriz.

Din TL dahil gelismekte olan dlke para birimleri USD karsisinda deger kaybederken, ykselen USD/TRY kuru da 5.40 seviyesinin hemen
altinda hareket ediyor. USD/TRY kurunda 6nemsedigimiz destek seviyesi 5.35. Kurun hemen altinda hareket ettigi 5.40 seviyesi ise
psikolojik direng olarak da takip ediliyor.

USDTRY igin Destek: 5.3690-5.3500-5.3300 Direng: 5.4050-5.4230-5.4415

EURUSD icin Destek: 1.1365-1.1345-1.1300  Direng: 1.1415-1.1465-1.1500

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Kuresel ekonomik buytmeye dair endiselerle hisse senedi piyasalarinda dun sert satislar yasanirken, A.B.D.-Cin arasindaki ticaret
konulu gerginliginin de etkisiyle yatinmailarin riskli varliklardan ¢ikma egiliminde oldugu gérulda.

DUn BIST-100 endeksi %3.05 azalarak gund 91,686,35 puandan tamamladi. BIST-100 endeksinde 91,300, 90,540 ve 90,000 puan
destek; 92,000, 92,500 ve 93,000 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,223 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,215 ve US$ 1,212 destek, US$ 1,225 ve US$ 1,229 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(20/11/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.18 9.96 6.68
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.94

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.36 9.97 9.73
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.73 12.71 15.42 13.81 14.58
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

21 Kasim Carsamba

A.B.D. 16:30 Ekim ayr dayanikli mal siparisleri -2.2 -2.6 0.7
16:30 issizlik maast basvurular (bin kisi) 215 216
18:00 Ekim ayi ikinci el konut satislari (aylik %) - 1.0 -3.4
18:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Glven Endeksi 98.3 98.3 98.3

Euro Bolgesi 13:00 OECD Ekonomik Tahminler

22 Kasim Persembe

Euro Bolgesi | 12:00 | Kasim ay; tiketici gtiveni -3.0 -3.0 -2.7

23 Kasim Cuma

A.B.D. 17:45 Markit US PMI imalat - 55.7 55.7
17:45 Markit US PMI hizmetler - 55.0 54.8

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi Markit PMI imalat 51.8 52.0 52.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



