Tahvil:

o Tirkiye varliklarinda gorilen saticili seyir devam ederken, 10 yillik tahvilin
bilesik faizi din %13.01 ile tarihi rekor seviyesine yukseldi. 2 yillik gdsterge
tahvilin bilesik faizinin ise kisa vadede %14.5 seviyesini test etme riski
oldugunu dustntyoruz. Tahvil faizlerindeki sert yukselis goéz 6nunde
bulunduruldugunda Hazine, bugliin dlizenleyecedi ihalede faizi daha da
yukseltmemek adina gelen talebin sinirli kismini karsilamay: tercih
edebilir. Persembe glnkd Sukran GUNG tatili 6ncesinde A.B.D. tahvil
piyasasinda islem hacminin nispeten durgun olmasi beklenebilir.

Ddviz:

e TCMB'nin olasi yeni 6nlemler alip almayacad agisindan takip edilmesi
gerekenin, kurdaki oynaklik olacagini dikkate aliyoruz. Kurda 3.95
psikolojik direng seviyesinin gecilmesi durumunda 4.0 seviyesinin yeni
psikolojik direng olacagini  séyleyebiliriz.  Almanya'da  koalisyon
huktmetinin kurulmamasi EUR Uzerinde baski yaratsa da, EUR/USD
paritesinde 1.1720-1.1700 destedinin gu¢lu olacagini disintyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 103,300, 102,400 ve 101,700 puan destek; 104,400,
105,200 ve 106,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,280 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,277 ve US$
1,274 seviyeleri destek; US$ 1,281 ve US$ 1,286ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Glinliik Strateji Notu

21.11.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.9275 1.37
EUR/TRY 4.6095 0.88
EUR/USD 1.1732 -0.52
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin onceki kapanis 13.74 14.21
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.821
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.99
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 103,911.94 -2.19 32.98
BIST-30 127,696.60 -2.32 33.72
BIST Bankacilik | 154,009.12 -3.89 18.88
FTSE 100 EOD 7,389.46 0.12 3.45
XETRA DAX 13,058.66 0.50 13.74
Dow Jones 23,430.33 0.31 18.56
S&P 500 2,582.14 0.13 15.33
Altin 1,276.70 -1.36 10.88
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
Turkiye - Hazine, 17 Adustos 2022 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.
A.B.D. 16:30 Ekim ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi

18:00 Ekim ayi ikinci el konut satislari (aylik %)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz. MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Tarkiye varliklarinda gérdlen saticili seyir devam ederken, 10 yillik tahvilin
bilesik faizi diin %13.01 ile tarihi rekor seviyesine yukseldi. 2 yillik tahvilin
bilesik faizi de beklentimizle uyumlu olarak %14 seviyesinin Gzerine gikti
ve %14.21 ile 2009 yilindan beri en yiksek seviyesini gérdd.

Kurdaki yukselise paralel olarak sabah saatlerinde yurt ici tahvil
faizlerindeki artisin devam etmesini bekliyoruz. 2 yillik gosterge tahvilin
bilesik faizinin kisa vadede %14.5 seviyesini test etme riski oldugunu

disindyoruz.

Hazine Mustesarligi bugiin duzenleyecedi 17 Agustos 2022 vadeli, 5 yilik
sabit kuponlu tahvil ihalesiyle Kasim ayi i¢ borclanma programini
tamamliyor. 6.2 milyar TL'lik aylik borclanma 6ngdristine ulasabilmesi
icin Hazine'nin bugtinku ihalede 3.1 milyar TL'lik satis yapmasi gerekiyor.
Tahvil faizlerindeki sert yukselis de g6z 6ninde bulunduruldugunda
Hazine, ihale faizini daha da yukseltmemek adina ihaleye gelen talebin
sinirll kismini karsilamayi tercih edebilir.

A.B.D."de 10 yillik ve 2 yillik tahvil faizleri arasindaki fark giderek azalirken,
diger bir anlatimla tahvil getiri egrisi yataylasirken, veri giindeminin zayif
oldugu bu hafta gozler yarin aksam aciklanacak Fed toplanti

tutanaklarina gevrildi.
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Kaynak: Reuters

Dun yukselerek %2.37'den kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.36 seviyesinde bulunuyor.

Persembe gunkd Stdkran GUnd tatili 5ncesinde A.B.D. tahvil piyasasinda islem hacminin nispeten durgun olmasi beklenebilir.

@ Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1745, USD/TRY kuru 3.9440, sepet ise 4.2910 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun duzenledigi TL uzlasmali vadeli déviz satim ihalelerinde 1, 3 ve 6 ay
vadede gerceklesen toplam tutar US$ 350 milyon oldu. ihalelerin kur
Uzerinde kalici bir etkisi olmadi. TCMB bugtn bir ay vadeli olarak US$ 150
milyonluk ihale dizenleyecek.

Dln TRY, gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda yaklasik %1.35 ile USD
karsisinda en fazla deger kaybeden para birimiydi.

USD/TRY kurunda 1 aylik ima edilen oynaklik %15.70 ile Nisan'dan beri en
yuksek seviyesini gérdd. Hatirlanabilecedi gibi Nisan ayinda TCMB, Geg
Likidite Penceresi faiz oranini 50 baz puan artirarak %12.25'e yukseltmisti.

Doviz kurlari 17/11/2017 20/11/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

apppHeé

TCMB'nin herhangi bir kur hedefi olmadigi ve déviz kurundaki asin oynakliklara odaklandidr biliniyor. Dolayisiyla TCMB'nin olasi yeni

onlemler alip almayacadi agisindan takip edilmesi gerekenin, kurdaki oynaklik olacagini dikkate aliyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kurunda 3.95 psikolojik direng seviyesinin gecilmesi durumunda 4.0 seviyesinin yeni psikolojik direng olacagini séyleyebiliriz.

Almanya’da koalisyon hikdmetinin kurulmamasi EUR Gzerinde baski yaratsa da, EUR/USD paritesinde 1.1720-1.1700 destedinin
bugiin gi¢lu olacagini disinuyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.9290-3.9170-3.9100  Direng: 3.9500-3.9700-4.0000

EURUSD igin Destek: 1.1720-1.1680-1.1665 Direng¢: 1.1765-1.1795-1.1830

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Gordis:
Dun Tdrkiye varliklarindaki satisa paralel olarak BIST-100 endeksinde de 1771172017 20/11/2017 _ degisim
gerileme yasand.. BIST-100 endeksinde 103,300, 102,400 ve 101,700 puan  [Faiess
destek; 104,400, 105,200 ve 106,000 puan ise direnc seviyeleri. SBEs0
XBANK
Bu sabah US$ 1,280 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,277 ve US$ REELN
1,274 seviyeleri destek; US$ 1,281 ve US$ 1,286ise direng seviyeleri. MSCI TR
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Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pigqsq Onceki veri
beklentisi

21 Kasim Sali

Turkiye - Hazine, 17 Agustos 2022 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.

A.B.D. 16:30 Ekim ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.20 0.17
18:00 Ekim ayi ikinci el konut satiglar (aylik %) - 0.2 0.7

22 Kasim Gargsamba

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 240 249
16:30 Ekim ayi dayanikli mal siparigleri (aylik %/YY %) -/- 0.3/0.4 2/0.7
18:00 Kasim ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 98.3 97.8
22:00 Fed toplanti tutanaklari yayimlanacak.

Euro Bolgesi 18:00 Kasim ayi tiketici gliveni -0.5 -0.9 -1.0

23 Kasim Persembe

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi Markit PMI imalat 58.5 58.2 58.5
12:00 Kasim ayi1 Markit PMI hizmetler 55.2 55.2 55.0
12:00 Kasim ay1 Markit PMI birlesik 56.1 56.0 56.0

ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH biyiumesi (CC %/YY %) 0.4/1.5 0.4/1.5 0.4/1.5

24 Kasim Cuma

A.B.D. 17:45 Kasim ay1 Markit PMI imalat - 55.0 54.6
17:45 Kasim ayi Markit PMI hizmetler - 55.3 55.3
17:45 Kasim ay1 Markit PMI birlesik - - 55.2

Almanya 12:00 Kasim ayi Ifo is diinyasi endeksi 116.9 - 116.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B&lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklan saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almus olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

