Tahvil:

¢ Fed toplantisinin ardindan A.B.D. tahvil getiri egrisinde daha yatay bir
gdrdnUm olustu. Faiz artinmlarina daha duyarli vadeler olan 2 yillik ve 5
yillik tahvil faizlerinde yiikselis, daha uzun vadeli tahvillerde ise gerileme
yasandi. Bu hafta boyunca Fed yetkililerinin konusmalari olacak. Tahvil
faizlerinin bu konusmalarin yansimalariyla yén bulacagini séyleyebiliriz.

Doviz:

e Fed'in agiklamalarinin ardindan USD'nin deder kazanimi, Fed yetkilisi
Bullard'in Cuma guinki degerlendirmeleri sonrasinda artti. Bu hafta Fed
yetkililerinin konusmalari ilgi odaginda olacak. Yarin Fed Baskani Powell
da Kongre'de konusma yapacak. Euro Bélgesi'nde ise Carsamba giini PMI
verileri ve Almanya'da Persembe ginU Ifo endeksi yaymlanacak.
EUR/USD paritesinde 1.1845-1.1830 araligi destek, 1.1885 ve 1.1915
seviyeleri de direnc olarak izlenebilir.

e USD/TRY kurunda 8.7300 ve 8.7000 seviyeleri destek, 8.7800 ve 8.8000
seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,379 ve 1,353 destek; 1,404 ve 1,422 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,776 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,770 ve US$
1,761 seviyeleri destek, US$ 1,788 ve US$ 1,794 seviyeleri de direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 8.7257 0.19
EUR/TRY 10.3716 -0.09
EUR/USD 1.186 -0.39
MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
MB O/N borg verme faizi (%) 18.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanis Degisim |  Dedisim
(%) (%)

BIST-100** 1,391.06 -1.63 -5.80
BIST-30 1,500.76 -1.61 -8.26
BIST Bankacilik 1,188.93 -0.38 -23.68
FTSE 100 EOD 7,017.47 -1.90 8.62
XETRA DAX 15,448.04 -1.78 12.61
Dow Jones 33,290.08 -1.58 8.77
S&P 500 4,166.45 -1.31 10.93
Altin 1,763.34 -0.56 -7.10
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.33 (2020 sonu degeri 13.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.07 (2020 sonu
degeri 1.21). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 Mayis ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi
16:45 Fed'den Bullar ve Kaplan konusacak.
22:00 Fed'den Wiliams'in konusmasi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

- 0.7 0.24

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindiritmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fed toplantisinin ardindan A.B.D. tahvil getiri egrisinde daha yatay bir gériinim olustu. Faiz artinmlarina daha duyarli vadeler olan 2
yillik ve 5 yillik tahvil faizlerinde yikselis, daha uzun vadeli tahvillerde ise gerileme yasandi.

Fed yetkilileri, faiz artinmi zamanlamasina dair éngorilerini 2024 yilindan 2023 yilina ¢ekerken, 18 yetkilinin 11'inin de 2023 yilinda
iki defa faiz artinmi bekledigi agiklanmisti. Enflasyonda olasi ytkselise karsi Fed'in daha proaktif davranacagi ve tahvil alimlarinin
azaltilmasina yonelik olarak muhtemelen Agustos sonundaki Jackson Hole Konferansi'nda isaretin verilerek bu yilin sonunda ya da
gelecek yilin basinda uygulanmaya gegilecedi dustincesi piyasada hékim.

Garsamba guiniint %1.58 ile tamamlayan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %1.42 seviyesinin hemen altinda
bulunuyor.

Bu hafta boyunca Fed yetkililerinin konusmalari olacak. Tahvil faizlerinin bu konusmalarin yansimalariyla yon bulacagini séyleyebiliriz.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1865, USD/TRY kuru 8.7570, sepet ise 9.5730 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Fed'in agiklamalarinin ardindan USD'nin deger kazanimi, Fed yetkilisi Bullard'in Cuma giinki degerlendirmeleri sonrasinda artti.
Bullard, para politikasinda sikilasmanin ekonomik biyimeye ve ekonominin toparlanmasiyla birlikte tahminlerden hizli yukselen
enflasyona verilen dogal bir tepki oldugunu belirtti.

Bu hafta Fed yetkililerinin konusmalari ilgi odaginda olacak. Yarin Fed Baskani Powell da Kongre'de konusma yapacak. Euro Bolgesi'nde
ise Carsamba guind PMI verileri ve Almanya’da Persembe glint Ifo endeksi yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1845-1.1830 araligi destek, 1.1885 ve 1.1915 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 8.7300 ve 8.7000 seviyeleri destek, 8.7800 ve 8.8000 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 8.7300-8.7000-8.6700  Direng: 8.7800-8.8000-8.8200

EURUSD icin Destek: 1.1845-1.1830-1.1800  Direng: 1.1885-1.1915-1.1950

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:
Cuma gint %1.6 azalan BIST-100 endeksinde 1,379 ve 1,353 destek; 1,404 ve 1,422 puan ise direng seviyeleri.

USD'deki deger kazanimina bagli olarak altinin ons fiyati US$ 1,761 seviyesine kadar geriledikten sonra bu sabah US$ 1,776
seviyesinde bulunuyor. A.B.D. tahvil faizlerindeki sert dusts, altinin bir alternatif olarak yeniden degerlendirilmesine ve tepki alimlarinin
goérilmesine neden oldu.

Altinin ons fiyatinda US$ 1,770 ve US$ 1,761 seviyeleri destek, US$ 1,788 ve US$ 1,794 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 18 Haziran
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 9.33
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.07
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 7.57
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.71
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 11.81

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pig"?"! Onceki veri
beklentisi
21 Haziran Pazartesi
A.B.D. 15:30 Mayis ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.7 0.24
16:45 Fed'den Bullar ve Kaplan konusacak.
22:00 Fed'den Wiliams'in konugmasi

MA: Mevsimsellikten arindirnlmis.

YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnnm Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turu sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tarkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

