Tahvil:

o Dun FOMC, beklenildigi tizere faiz oranini degistirmedi. Fed yetkilileri, 2023
yilinin kalaninda bir defa daha 25 baz puanlik faiz artirimi 6ngoériyor.
Nokta grafikte, 2024 ve 2025 yillari igin faiz tahminlerinin yukar yénde
revize edilmesinin etkisiyle A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi. Karar 6ncesinde
%5.0538 seviyesindeki 2 yillik tahvil faizi, agiklamalar sonrasinda %5.20
seviyesine yaklasarak 17 yilin en yiiksek seviyesini gérdd.

Doviz:

e Fed aciklamalari sonrasinda USD deger kazandi. Bugin A.B.D.'de veri
gundemi yogun. Euro Bolgesi'nde tuketici glveni agiklanacak. BoE'nin
buglinkd toplantisinda faizini 25 baz puan yukseltmesi bekleniyor.
EUR/USD paritesinde 1.0615, 1.0570 ve 1.0540 seviyeleri destek; 1.0665,
1.0710 ve 1.0740 seviyeleri direng olarak izlenebilir. TCMB PPK'nin
buglinkd toplantisinda politika faizini %?25'ten %30'a yukseltmesi
bekleniyor. USD/TRY kurunda 27.00, 26.93 ve 26.86 seviyeleri destek;
27.10, 27.15 ve 27.20 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 7,697, 7,645 ve 7,545 puan destek; 7,761, 7,834 ve
7,892 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,927 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,924 ve US$ 1,919
seviyeleri destek; US$ 1,933 ve US$ 1,939 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 26.9806 0.14
EUR/TRY 28.7256 -0.45
EUR/USD 1.0659 -0.17
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 23.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 25.00
MB O/N borg verme faizi (%) 26.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 7,719.82 -0.82 40.13
BIST-30 8,153.25 -0.76 37.15
BIST Bankacilik 7,761.25 2.15 54.37
FTSE 100 EOD 7,731.65 0.93 3.76
XETRA DAX 15,781.59 0.75 13.34
Dow Jones 34,440.88 -0.22 3.90
S&P 500 4,402.20 -0.94 14.66
Altin 1,929.68 -0.07 5.77
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.22 (2022 sonu degeri 7.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.12 (2022 sonu
degeri 2.05). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme

Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%)

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi)
15:30 Eylul ayr Philadelphia Fed Is Dinyasi Géranimi

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
30.00 30.00 25.00

225 225 220

- -1.0 12.0

5.50 5.50 5.25

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindinilmis. — YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bolimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din aksam sonuglanan toplantisinda FOMC, beklenildigi tzere faiz oranini degistirmeyerek %5.25-%5.50 araliginda tuttu. Karar
oybirligiyle alindi. Fed yetkilileri, 2023 yilinin kalaninda bir defa daha 25 baz puanlik faiz artirrmi 6ngdriyor (19 dyenin 12'si bu yil bir
defa daha faiz artirnmi bekliyor).

Nokta grafikte, 2024 ve 2025 yillar i¢in faiz tahminleri yUkseltildi. Bu da Fed'in, faiz oranlarinin daha uzun sure yuksek kalacagi
gorusinu isaret ediyor. Buna bagli olarak A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi. Karar 6ncesinde %5.0538 seviyesindeki A.B.D.'nin 2 yillik tahvil
faizi, agiklamalar sonrasinda %5.20 seviyesine yaklasarak son 17 yilin en yuksek seviyesini gordd. Karar dncesinde %4.31
seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, agiklamalar sonrasinda %4.45 seviyesine yaklasti.

Basin toplantisinda Baskan Powell, gelecek verilere dayanarak kararlarin verilecegini belirterek, “faiz patikasinda ulasmamiz gerektigini
disinddguimiz yere oldukga yakiniz” dedi.

Vadeli islemlerdeki fiyatlamalara gére, Kasim toplantisinda faiz artirimi olacagina verilen olasilik an itibariyla %31.

Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.’nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %5.17 ve %4.42 seviyelerinde bulunuyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0648, USD/TRY kuru 27.0555, sepet ise 27.9193 seviyesinde bulunuyor.

Fed yetkilileri, 2023 yilinin kalaninda bir defa daha 25 baz puanlik faiz artinmi 6ngoérirken, yor (19 tyenin 12'si bu yil bir defa daha
faiz artinmi bekliyor), 2024 ve 2025 yillar igin faiz tahminleri yikseltilmesi, para politikasinin daha &nce 6ngérilenden daha siki
olmasinin gerekecedini isaret etti ve USD deger kazandi. Agiklamalar sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi, USD deger kazandi, ons
altin ve A.B.D. hisse senedi piyasalari geriledi.

Bugiin A.B.D.'de haftalik igsizlik maasi basvurulari, Eylil ayi Philadelphia Fed is Diinyasi Gérinimi, Agustos ayi ikinci el konut satislari
ve Oncii Endeks yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde tiketici giveni agiklanacak ve ECB'den Schnabel konusacak. ingiltere Merkez Bankas!
(BoE) faiz kararini agiklayacak. Faizin 25 baz puan yukseltilmesi bekleniyor. Ancak diin agiklanan enflasyon verisinin beklentinin altinda
gelmesinin ardindan bu beklentinin sorgulanir hale geldigi goralayor.

EUR/USD paritesinde 1.0615, 1.0570 ve 1.0540 seviyeleri destek; 1.0665, 1.0710 ve 1.0740 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

TCMB PPK’'nin buginkd toplantisinda politika faizinin %25'ten %30'a yukseltilmesi bekleniyor. Faiz kararinin yani sira agiklama
metnindeki olasi degisiklikler de piyasa hareketlerinde etkili olabilir.

Bu sabah Turkiye'nin 5 yilik CDS primi 386 baz puanda.
USD/TRY kurunda 27.00, 26.93 ve 26.86 seviyeleri destek; 27.10, 27.15 ve 27.20 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 27.0000-26.9300-26.8600 Direng: 27.1000-27.1500-27.2000

EURUSD icin Destek: 1.0615-1.0570-1.0540  Direng: 1.0665-1.0710-1.0740

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
DUn %0.82 azalan BIST-100 endeksinde, 7,697, 7,645 ve 7,545 puan destek; 7,761, 7,834 ve 7,892 puan ise direng seviyeleri.

DUn Fed aciklamalari dncesine US$ 1,947 seviyesindeki altinin ons fiyati, agiklamalarin ardindan geriledi. Bu sabah US$ 1,927
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,924 ve US$ 1,919 seviyeleri destek; US$ 1,933 ve US$ 1,939 seviyeleri ise direng seviyeleri.

BIST-100 2019 2020 2021 2022 20 Eyliil
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.07 7.22
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.05 2.11
Kar Marji (%) 7.74 5.16 9.00 13.61 12.51
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.89 5.11
0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.81 30.90
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

21 Eyliil Persembe

Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%) 30.00 30.00 25.00

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (000 kisi) 225 225 220
15:30 Eylul ayr Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimu - -1.0 12.0
17:00 Agustos ayi ikinci el konut satislari - 0.7 -2.2
17:00 Agustos ayi Oncli Endeks - -0.5 -0.4

Euro Bolgesi 17:00 Eylul ay tiketici gtveni - -16.5 -16.0
17:40 ECB'den Schnabel konusacak.

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 5.50 5.50 5.25

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Guinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

