Tahvil:

¢ FOMC toplantisindan 75 baz puanlik faiz artirnmi gelecegine verilen olasilik
%83, 100 baz puanlik artirm gelecegine verilen olasilik ise %17. Faiz
artinm miktarinda sirpriz olasiigr disik gordldiginden, Fed yetkililerinin
yil sonlari itibariyla Fed faizinin hangi seviyede olacagina dair 6ngorulerini
yansitan “nokta cizelge"ye odaklanilacak. Fed ekonomistlerinin giincel
makroekonomik tahminleri ve Powell'in basin toplantisi izlenecek. Vadeli

sabahki

aciklamalariyla artan risk algisiyla agiklanabilir.

islemlerde A.B.D. tahvil faizlerinde bu dusts, Putin’in

Doviz:

e Rusya Devlet Baskani Putin’in agiklamalar risk algisini artirirken, USD
deger kazandi. Fed'in enflasyonla mucadele icin faiz artinmlarina devam
edecegi dustncesi hdalihazirda USD'nin glcld olmasina neden olurken,
artan kuresel risk algisi da USD'nin glvenilir liman &zelligi nedeniyle talep
gormesine yol agiyor. EUR/USD paritesinde 0.9864, 0.9830 ve 0.9800
seviyeleri destek; 0.9943, 0.9992 ve 1.0050 seviyeleri de direng olarak
izlenebilir. USD/TRY kurunda 18.29, 18.26 ve 18.23 seviyeleri destek; 18.35,
18.40 ve 18.50 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 3,250, 3,212 ve 3,168 puan destek; 3,322, 3,363,
3,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,672 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,665, US$ 1,654, US$
1,643 seviyeleri destek, US$ 1,680, US$ 1,685, US$ 1,698 seviyeleri direnc.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

21.09.2022

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 18.3015 0.12
EUR/TRY 18.2545 -0.41
EUR/USD 0.9970 -0.52
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 11.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 13.00
MB O/N borg verme faizi (%) 14.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 3,277.50 2.44 76.43
BIST-30 3,563.07 3.56 75.95
BIST Bankacilik 3,256.34 3.02 104.06
FTSE 100 7,192.66 -0.61 -2.60
XETRA DAX 12,670.83 -1.03 -20.23
Dow Jones 30,706.23 -1.01 -15.50
S&P 500 3,855.93 -1.13 -19.10
Altin 1,663.11 -0.76 -9.04
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 5.51 (2021 sonu degeri 5.77).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.44 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 17:00 Agustos ays ikinci el konut satislari (aylik %)
21:00 FOMC faiz karar (Ust bant)
21:30 Fed Baskani Powell'in basin konusmasi
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bu aksam sonuglanacak FOMC toplantisindan 75 baz puanlik faiz artinmi gelecedine verilen olasilik %83, 100 baz puanlik artinm
gelecedine verilen olasilik ise %17 (CME FEDWATCH). Faiz artinm miktarinda sirpriz olasiligr dusik géraldiginden, Fed yetkililerinin yil
sonlari itibariyla Fed faizinin hangi seviyede olacagina dair 6ngdrdlerini yansitan “nokta gizelge"ye odaklanilacak. Bunun yani sira Fed
ekonomistlerinin gtincel makroekonomik tahminleri de izlenecek. Bozulmaya baslayan ekonomik gérinime yonelik glincellemeler
olmasi beklenebilir. Fed Baskani Powell'in basin toplantisinda yapacagi degerlendirmeler ve soru-cevap kismi da piyasa hareketlerinde
etkili olabilir. Fed'in yuksek enflasyonla micadele etmek icin faiz artirmlarina devam edecegi dustincesi, bir stredir tahvil faizlerinde
gozlenmekte olan yukseliste belirleyici oluyor. A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi din %3.99 seviyesine yaklasarak 2007 yilindan beri en
yuksek seviyesini gordu. 10 yillik tahvil faizi de %3.60 seviyesini gord (Nisan 2011'den beri en yuksek seviye).

Bu sabah vadeli islemlerde 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %3.93 ve %3.53 seviyelerinde bulunuyor. Dinkd kapanisa gére
gozlenen dusus, kiresel risk algisindaki artisla iliskili olabilir. Rusya Devlet Baskani Putin, kismi askeri seferberlik ilan ederek, bati
Glkelerinin Rusya'ya nikleer santaj uyguladigini séyledi ve Glkesinin tim glictyle Batr'ya karsilik verecedini belirtti.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 0.9901, USD/TRY kuru 18.3130, sepet ise 18.2280 seviyesinde bulunuyor.

Rusya Devlet Baskani Putin'in agiklamalari risk algisini artirirken, USD deder kazandi. Fed'in enflasyonla micadele icin faiz artirmlarina
devam edecegi disincesi halihazirda USD'nin gic¢ld olmasina neden olurken, artan kiresel risk algisi da USD'nin gavenilir liman 6zelligi
nedeniyle talep gérmesine yol agiyor.

Buguin A.B.D.'de ikinci el konut verileri aciklanacak. Gozler, saat 21:00'deki FOMC agiklamalarina cevrilecek. Faiz karari, agiklama metni,
guincel makroekonomik tahminler, nokta cizelge ve Powell'in basin toplantisi nedeniyle piyasalarda hareketlilik yasanmasi sasirtici
olmayacak.

EUR/USD paritesinde 0.9864, 0.9830 ve 0.9800 seviyeleri destek; 0.9943, 0.9992 ve 1.0050 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 18.29, 18.26 ve 18.23 seviyeleri destek; 18.35, 18.40 ve 18.50 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 18.2900-18.2600-18.2300 Direng: 18.3500-18.4000-18.5000

EURUSD icin Destek: 0.9864-0.9830-0.9800 Direng: 0.9943-0.9992-1.0050

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
DUn %?2.44 artan BIST-100 endeksinde 3,250, 3,212 ve 3,168 puan destek; 3,322, 3,363, 3,400 puan ise diren¢ seviyeleri.

Fed toplantisi 6ncesinde USD'nin glgld olusu ve artan tahvil faizleri nedeniyle altinin ons fiyati baski altinda kalmisti. Ancak Putin'in
agiklamalari sonrasinda artan risk algisinin etkisiyle bu sabah altinin ons fiyatinin ytkseldigi goruliyor. US$ 1,672 seviyesindeki altinin
ons fiyatinda US$ 1,665, US$ 1,654 ve US$ 1,643 seviyeleri destek, US$ 1,680, US$ 1,685 ve US$ 1,698 seviyeleri de direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 20 Eyliil
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.77 5.51
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.44
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.68 12.19
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.89 4.20
0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.14 27.81

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Olke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
21 Eyliil Carsamba
A.B.D. 17:00 Adustos ay! ikinci el konut satislar (aylik %) - -2.5 -5.9
21:00 FOMC faiz karari (tst bant) 2.50 2.50 2.50
21:30 Fed Baskani Powell'in basin konusmasi
Euro Bolgesi 10:00 ECB'den Guindos'un konusmasi

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

