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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
e AB.D. tahvil faizlerindeki yukselisin simdilik durdugu gdzleniyor. Bunun Seviye deg'f;/r';
0
nedeni olarak hem 6nemli teknik seviyelere gelinmesi hem de A.B.D.-Cin USD/TRY 6.1810 -1.02
arasindaki ticaret gerginligi ve Brexit ile ilgili endiseler gosterilebilir. EUR/TRY 7.3009 0.10
e 10 yillik tahvilin bilesik faizi %18.65'ten %19'a yukseldi. Son bir haftanin EUR/USD 1'177.5 .0'8.8
kapanislarina bakildiginda, faizin %18.64'Un altina inemedigi gorultyor Yurtici gosterge tahvil (2 yl, %) pastt Bilesik
apaniz gindd, 0L 9'9 yor- Bir gtin 6nceki kapanis 24.07 25.40
Doviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.921
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
e Buglin EUR/USD paritesinde 1.1760 seviyesi destek olarak éne cikiyor. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
Paritenin 1.1830 direncinde zorlanabilecegini diistintiyoruz. MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
e Yeni Ekonomi Programi’'nin agiklanmasi sonrasinda USD/TRY kuru 6.13- MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
. . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
6.38 bandinda dalgalandi ve kapanisi 6.20 seviyesinin altindan
gergeklestirdi. Gunun buylk kisminda USD/TRY kurunun 6.20-6.30
bandinda hareket edebilecedini disintuyoruz. Bu bandin disina ¢ikilmasi Giinlik YBY*
durumunda kritik gérdiigumaz direng seviyesi 6.35. Kapanig | Degisim | Degisim
(%) (%)
Hisse Senedi: BIST-100 96,121.10 -0.50 -16.66
) BIST-30 118,751.49 -0.52 -16.44
e BIST-100 endeksinde 95,500, 94,900 ve 94,500 puan destek; 96,600, BIST Bankacilk | 102,377.80 277 4026
97,000 ve 97,400 puan ise direng seviyeleri. FTSE 100 EOD 7,367.32 0.49 -4.17
XETRA DAX 12,326.48 0.88 -4.58
Altin:
Dow Jones 26,656.98 0.95 7.33
e US$ 1,210 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,206 ve US$ S&P 500 2,930.75 0.78 9.62
1,201 destek, "US$ 1,212 ve US$ 1,214 ise direng seviyeleri. Altin 1,206.76 0.26 el
* Yilbasindan bu yana

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 16:45 Eyldl ayr Markit PMI imalat - 55 54.7
Euro Bolgesi 11:00 Eylul ayr Markit PMI - 54.5 54.6

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de arka arkaya gugclu gelen veriler, Fed'in bu yil ve gelecek yil faiz artinmlarina devam edecegini, 26 Eylul'deki Fed toplantisi
sonrasinda yapilacak agiklamalarin bir 6ncekine gére daha siki para politikasi taraftar ifadeler icerebilecedini distndurdd ve A.B.D.
tahvil faizleri ytkseldi. Tahvil faizlerindeki ytkseliste sirketlerin yuklt tahvil ihraclarinin da payi vardi.

Ancak A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselisin simdilik durdugu gézleniyor. Bunun nedeni olarak hem &nemli teknik seviyelere gelinmesi
hem de A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gerginligi ve Brexit ile ilgili endiseler gdsterilebilir.

Dln %3.0780'den kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah da ayni seviyede bulunuyor. Bugin A.B.D."de ve Euro Bolgesi'nde
PMI verileri yayimlancak.

Didn yayimlanan Yeni Ekonomi Programi (YEP) sonrasinda USD/TRY kuru genis bant araliinda dalgalanirken, 10 yillik tahvilin bilegik
faizi %18.65'ten %19'a yukseldi. Son bir haftanin kapanislarina baktigimizda 10 yillik tahvilin bilesik faizini %18.64'Un altina inemedigini
gorayoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1785, USD/TRY kuru 6.2650, sepet ise 6.8300 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Risk algisindaki dengelenmeye bagli olarak USD'nin, G10 ve bazi gelismekte olan tlke para birimleri karsisinda nispeten zayif kaldig
gozleniyor. A.B.D.'de bugtin agiklanacak Eylal ayr PMI imalat verisinin gUglt gelmesini bekliyoruz, ancak gelecek haftaki Fed
toplantisindan faiz artinmi gelecedi beklentisi bitinuyle fiyatlara girdigi icin bugtink verinin USD tzerinde énemli bir etkisi olacagini
didsinmuyoruz.

Euro Bolgesi'nde agiklanacak Eylil ayi PMI verileri ise yénini asad gevirebilir, ancak bu verinin de EUR Uzerindeki etkisinin sinirli olmasi
beklenebilir.

Buglin EUR/USD paritesinde 1.1760 seviyesi destek olarak 6ne ¢ikiyor. Paritenin 1.1830 direncinde zorlanabilecegini dustiniiyoruz.

Yeni Ekonomi Programi'nin agiklanmasi sonrasinda USD/TRY kuru 6.13-6.38 bandinda dalgalandi ve kapanisi 6.20 seviyesinin altindan
gergeklestirdi. GUnun buyutk kisminda USD/TRY kurunun 6.20-6.30 bandinda hareket edebilecedini distniyoruz. Bu bandin disina
¢tkilmasi durumunda kritik gérdigumaz direng seviyesi 6.35.

USDTRY icin Destek: 6.2000-6.1700-6.1400  Direng: 6.2800-6.3000-6.3500

EURUSD igin Destek: 1.1760-1.1730-1.1700  Direng: 1.1830-1.1850-1.1870

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.50 azalarak 96,121.10 puandan gind tamamlayan BIST-100 endeksinde 95,500, 94,900 ve 94,500 puan destek; 96,600,
97,000 ve 97,400 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,210 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,206 ve US$ 1,201 destek, US$ 1,212 ve US$ 1,214 ise direng

seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

21 Eyliil Cuma

A.B.D. 16:45 Eylul ayi Markit PMI imalat - 55 54.7

Euro Bolgesi 11:00 Eylul ayr Markit PMI - 54.5 54.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



