Tahvil:

¢ Bugiin Hazine, 22 Ocak 2020 vadeli, 91 gunlik bono ihalesi ve 20 Ekim
2021 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

Doviz:

e Bu hafta yurt ici piyasa hareketleri agisindan takip edilecek 6nemli
basliklar: Bugin ve yarin dizenlenecek Hazine ihaleleri, yarinki Erdogan-
Putin gérismesinden yansimalar, Persembe gtinkii TCMB PPK toplantisi
faiz karari ve hafta genelinde de jeopolitik haber akisi olacak. USD/TRY
kurunda ilk iki destek 5.7740 ve 5.7540 seviyeleri. 5.8250 seviyesi ise ilk
direng olarak takip edilebilir. ingiliz Parlamentosu Brexit anlasmasina
iliskin oylamayr Cumartesi ginu erteledi. Son raporlar iktidar partisinin
yasal duzenlemeleri takip ederek oylamanin yeniden Parlamento
giindemine alinmasini saglamak istedigini isaret ediyor. Eger bu durum
saglanirsa GBP'de bir miktar daha yukari yén gérdlebilir. GBP/USD paritesi
1.28-1.27 araligindan destek bulurken, 1.30 direncinin yeniden test
edilme olasiligini g6z ardi etmiyoruz. Ancak halen bir ok riskin bulundugu
da dikkate alinmali. EUR/USD paritesinde 1.1135 seviyesi gundn blyuk
kisminda guclt destek olabilir. 1.1170 ise ilk direng olarak sdylenebilir.

Hisse Senedi:

e Euro Bolgesi'nde bu hafta Persembe giint agiklanacak PMI verileri ve ECB
toplantisi (Baskan Draghi'nin son toplantisi) &ne ¢ikiyor.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,492 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,483 ve US$
1,474 destek; US$ 1,497 ve US$ 1,506 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.7909 -0.65
EUR/TRY 6.4687 -0.23
EUR/USD 1.1169 0.42
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 16.50
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.15
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 98,415.34 371 7.83
BIST-30 122,039.71 3.74 6.73
BIST Bankacilik | 140,323.11 5.72 19.18
FTSE 100 EOD 7,150.57 -0.44 6.28
XETRA DAX 12,633.60 -0.17 19.65
Dow Jones 26,770.20 -0.95 14.76
S&P 500 2,986.20 -0.39 19.12
Altin 1,489.70 -0.13 16.14
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.73, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.96, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

ING tahmini

Piyasa beklentisi

Onceki veri

Turkiye - Hazine, 22 Ocak 2020 vadeli 91 gunlik bono ve 20 Ekim 2021 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Hazine Mustesarligi bu hafta dizenleyecedi 4 ihale ile Ekim ay i¢ bor¢glanma programini tamamlamay planliyor.

Buguin Hazine, 22 Ocak 2020 vadeli, 91 giinluk bono ihalesi dizenleyecek. GUnun diger ihalesi ise 20 Ekim 2021 vadeli, sabit kuponlu
tahvil ihalesi olacak.

Hazine, SPK'nin Emeklilik Yatim Fonlarina iliskin Rehberde para piyasasi fonlarinin portféyiiniin asgari %25'inin Devlet i¢ borclanma
senetlerinde (DIBS) yatinma ydnlendirilmesine iligkin yaptigi degisiklik cercevesinde séz konusu fonlarin portféy yapilarini
dizenlemelerine destek olmak amaciyla Ekim ayinda 91 ginlik ve Aralik'ta da 182 gunliik kuponsuz DIBS ihalesi yapilmasina karar
verildigini belirtti.

Hazine yarin da 7 Ekim 2020 vadeli, 350 gunliik bono ve 5 Haziran 2024 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek. 7.6 milyar
TL'lik ig borg servisine karsilik bu hafta diizenleyecedi ihalelerle Hazine 7.3 milyar TL'lik bor¢lanma yapmayr 6ngériyor.

Cuma gunl %1.75 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.77 seviyesinde bulunuyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1157, USD/TRY kuru 5.7890, sepet ise 6.1255 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Bu hafta yurt ici piyasa hareketleri agisindan takip edilecek énemli basliklar: Bugtin ve yarin diizenlenecek Hazine ihaleleri, yarinki
Erdogan-Putin gériismesinden yansimalar, Persembe gtinkt TCMB PPK toplantisi faiz karari ve hafta genelinde de jeopolitik haber akisi
olacak.

Suriye operasyonu sonrasinda piyasa fiyatlamalar TCMB'nin bu hafta faiz indirimine gitmeyecedi yéninde degismisti. Ancak son
gelismeleri takiben Turkiye varliklarinda kayiplarin kismen geri alinmasi, piyasa katilimcilarinin TCMB'nin faiz kararina yonelik
ongorulerini yeniden degerlendirmelerine yol acabilir. Toplanti tarihine kadarki gerceklesmeler ve agiklamalar, TCMB faiz karari
acgisindan 6nemli olabilir.

USD/TRY kurunda ilk iki destek 5.7740 ve 5.7540 seviyeleri. 5.8250 seviyesi ise ilk direng olarak takip edilebilir.

ingiliz Parlamentosu Brexit anlasmasina iliskin oylamayr Cumartesi giini erteledi. Son raporlar iktidar partisinin yasal diizenlemeleri
takip ederek oylamanin yeniden Parlamento giindemine alinmasini saglamak istedigini isaret ediyor. E§er bu durum saglanirsa
GBP'de bir miktar daha yukari yén gorulebilir. GBP/USD paritesi 1.28-1.27 araligindan destek bulurken, 1.30 direncinin yeniden test
edilme olasiligini géz ardi etmiyoruz. Ancak halen bir ¢ok riskin bulundugu da dikkate alinmalr.

Euro Bolgesi'nde bu hafta Persembe gnt agiklanacak PMI verileri ve ECB toplantisi (Baskan Draghi’nin son toplantisi) 6ne cikiyor.
Buglin EUR/USD paritesinde 1.1135 seviyesi giinin buyuk kisminda guclu destek olabilir. 1.1170 ise ilk direng olarak séylenebilir.
USDTRY igin Destek: 5.7740-5.7540-5.7400  Direng: 5.8250-5.8400-5.8500

EURUSD igin Destek: 1.1135-1.1110-1.1085 Direng: 1.1170-1.1190-1.1210

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma gnid %3.7 yukselerek gund 98,415.34 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 98,000, 97,500 ve 97,150 puan destek;
99,000, 99,580 ve 100,100 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,492 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,483 ve US$ 1,474 destek; US$ 1,497 ve US$ 1,506 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(18/10/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 7.73
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.96

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.71
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 191

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.65
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

21 Ekim Pazartesi

Turkiye - Hazine, 22 Ocak 2020 vadeli 91 gtinlik bono ve 20 Ekim 2021 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.

Almanya 09:00 Eylal ayr UFE (aylik %) - -0.1 -0.5

ingiltere 18:00 BoE'den Haldane konusacak.

22 Ekim Sali

Turkiye - Hazine, 7 Ekim 2020 vadeli 350 giinlik bono ve 5 Haziran 2024 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek.

A.B.D. 17:00 Ekim ayi Richmond Fed imalat Endeksi -7 9
17:00 Eylal ayr ikinci el konut satislari (aylik %) -0.7 1.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



