Tahvil:

¢ Hazine, EUR ve USD cinsinden yurt icinde ihra¢ edecedini duyurdugu
devlet tahvillerinde talep toplama suresini uzatt.

Doviz:

e Kuresel piyasalarda artan ekonomik biylmeye dair endiseler ve petrol
fiyatlarindaki duists, hisse senedi piyasalarindaki satislar ile A.B.D. Baskani
Trump'in soézleri USD Uzerinde baski yaratmis goérintyor. Trump, sinir
duvar i¢in finansman saglanmadigr stirece A.B.D. hikimetini finanse
edecek tasarnyr imzalamayr reddettigini belirtti. Bu durum hiktumetin
yarin gegigi olarak kapatilmasina neden olabilir. A.B.D."de 3. ceyrek GSYH
blyltme verisi, dayanikli mal siparisleri ve Michigan Universitesi Given
Endeksi agiklanacak. Euro Bélgesi'nde ise tiketici glveni yayimlanacak.
EUR/USD paritesinin bugiin 1.14-1.15 bant araliginda kalacagini, gin
icinde USD/TRY kurunun 5.25 seviyesini test edecegini dustntyoruz.
Kurun haftay 5.30 seviyesinin hangi tarafinda kapatacagini sGnemsiyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 91,330, 90,700 ve 90,250 puan destek; 92,400,
92,800 ve 93,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,260 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,252 ve US$
1,247 destek, US$ 1,266 ve US$ 1,273 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 16:30 3. ceyrek GSYH buytme (CC % yilliklandintmis)
16:30 Kasim ayi dayanikli mal siparigleri

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Sevige o8
USD/TRY 5.2554 -0.53
EUR/TRY 6.0244 0.21
EUR/USD 1.1444 0.61
Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 19.71 20.63
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.265
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanis Degisim |  Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 91,854.08 -0.75 -20.36
BIST-30 115,122.04 -0.82 -18.99
BIST Bankacilik | 117,494.37 -0.77 -31.44
FTSE 100 EOD 6,711.93 -0.80 -12.69
XETRA DAX 10,611.10 -1.44 -17.86
Dow Jones 22,859.60 -1.99 -7.96
S&P 500 2,467.42 -1.58 -7.71
Altin 1,259.76 1.35 -3.30
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.69, 2017 sonu degeri 9.17.
Piyasa Dederi/Defter Degeri orani 0.94, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
35 35 35
2.2 1.6 -4.3

YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hazine ve Maliye Bakanligi, yatirmcilardan gelen talebi g6z éniinde bulundurarak EUR ve USD cinsinden yurt icinde ihrag edecedi
devlet tahvillerinde talep toplama stresini uzatti. Yapilan agiklamada, talep toplama déneminin 24-25-26 Aralik tarihlerinde devam
etmesine karar verildigi ve senetler dnceki agiklamada oldugu gibi yine 28 Aralik gint yatinmcilarin hesaplarina aktarilacagr belirtildi.

Fed yetkililerinin 2019 yilinda faiz artinm &ngdrulerini 3 defadan 2 defaya indirmeleri, Fed Baskani Powell'in bilangonun dizgin
oldugunu ve amacina hizmet ettigini distindigina belirtmesi ve bunu degistirmelerine gerek gérmediklerini sdylemesi, A.B.D. tahvil
faizlerinin gerilemesine neden olmustu. Ancak tahvillerde gértlen alimlarda yil sonunun yaklagsmasi nedeniyle portfoylerde
yapilmakta olan ayarlamalarin da etkisinin oldugundan bahsediliyor.

Din %?2.79 seviyesinin hemen altinda giind tamamlayan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah ylkselerek %2.8050 seviyesinde.
Gun icinde A.B.D.'de agiklanacak 3. ceyrek GSYH biyime ve Kasim ayr dayanikli mal siparisleri verilerinin yani sira A.B.D. Baskani
Trump'in sinir duvarinin finansmani konusundaki olasi yeni agiklamalari da izlenecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1457, USD/TRY kuru 5.2700, sepet ise 5.6590 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Kuresel piyasalarda artan ekonomik buytimeye dair endiseler ve petrol fiyatlarindaki dusus, hisse senedi piyasalarindaki satislar ile
A.B.D. Baskani Trump'in sézleri USD Uzerinde baski yaratmis gérintyor.

Trump, sinir duvari icin finansman saglanmadig stirece A.B.D. hikkiimetini finanse edecek tasariyr imzalamayi reddettigini belirtti. Bu
durum hikimetin yarin gegici olarak kapatilmasina neden olabilir.

Bugiin A.B.D.de 3. geyrek GSYH buyuime verisi, Kasim ayr dayanikli mal siparisleri ve Aralik ayi Michigan Universitesi Given Endeksi
aciklanacak. Euro Bolgesi'nde ise Aralik ayr tiketici giveni yayimlanacak. EUR/USD paritesinin bugiin 1.14-1.15 bant araliginda
kalacagini distntyoruz.

GUn iginde USD/TRY kurunun 5.25 seviyesini test edecedini distntyoruz. USD/TRY kurunun haftayr 5.30 seviyesinin hangi tarafinda
kapatacagini 6nemsiyoruz.

USDTRY igin Destek: 5.2400-5.2300-5.2160 Direng: 5.2800-5.3000-5.3240

EURUSD icin Destek: 1.1435-1.1395-1.1265  Direng: 1.1485-1.1500-1.1550

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.75 oraninda azalarak gind 91,854.08 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 91,330, 90,700 ve 90,250 puan destek;
92,400, 92,800 ve 93,400 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,260 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,252 ve US$ 1,247 destek, US$ 1,266 ve US$ 1,273 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(20/12/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.69
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.94

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.71
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.56
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

21 Aralik Cuma

A.B.D. 16:30 3. ceyrek GSYH buytme (CC % yilliklandinlmis) 3.5 3.5 3.5
16:30 3. ceyrek kisisel harcamalar - 0.3 0.6
16:30 Kasim ayi dayanikli mal siparisleri 2.2 1.6 -4.3
18:00 Aralik ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi 97.5 97.5 97.5

Euro Bolgesi 18:00 Aralik ayr tuketici glveni -4.1 -4.3 -3.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



