Tahvil:

e AB.D. vergi reformunun buytmeyi destekleyecedi dislncesi ve son
verilerin de ekonominin guiglenmekte oldugunu isaret etmesi, A.B.D. tahvil
faizlerinin ytkselmesine neden oldu. Dtin A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi gtin
icinde %2.50 seviyesini gecerek Mart'tan beri en yuksek seviyesini gérda.
Yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizinde sabah saatlerinde sinirli diistis
gorilebilir, ancak faizin %12 seviyesinin tizerinde kalmasini bekliyoruz.

Ddviz:

e AB.D.de vergi reformunun Kongre'den ge¢gmesi, USD'nin JPY karsisinda
deger kazanmasini sagladi. Ancak Almanya'nin tahvil faizlerindeki
yukselisin EUR'yu desteklemesi nedeniyle EUR/USD paritesi din 1.19'u
test etti. Gln i¢inde agiklanacak A.B.D. verilerinin EUR/USD paritesine yén
vermesini bekleyebiliriz. EUR/USD paritesinin bugiin 1.1830 seviyesinin
Gzerinde kalmasini, 1.19 seviyesinde de direngle karsilasmasini

bekliyoruz. Bugtin USD/TRY kurunun 3.8130 seviyesinin Uzerinde

3.8380 seviyesinin asilmasi  durumunda

kalacagini  dustndyoruz.

6nemsedigimiz direng seviyesi ise 3.85'te.
Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 110,000, 109,600 ve 109,100 puan destek; 110,800,
111,200 ve 111,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,265 ve US$ 1,261 seviyeleri destek; US$ 1,269
ve US$ 1,275 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji Notu

21.12.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8193 -0.35
EUR/TRY 4.5348 -0.09
EUR/USD 1.1869 0.26
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 12.93 13.40
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.420
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 110,454.67 0.25 41.36
BIST-30 135,772.17 0.32 42.17
BIST Bankacilik | 162,524.59 -0.06 25.45
FTSE 100 EOD 7,525.22 -0.25 5.35
XETRA DAX 13,069.17 -1.11 13.83
Dow Jones 24,726.65 -0.11 25.12
S&P 500 2,679.25 -0.08 19.67
Altin 1,265.59 0.31 9.91
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16:30 Aralik ay! Philadelphia Fed is Diinyasi Gériinimi
16:30 3. geyrek GSYH buyumesi (yilliklandiriimig GG %)
16:30 Kasim ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

A.B.D.'de vergi yasa tasarisi Kongre'de kabul edildi. A.B.D. Baskani Trump'in
imzalamasi sonrasinda tasarinin bu hafta bitmeden yasalagsmasi
bekleniyor. Vergi reformunun blyimeyi destekleyecedi distincesi ve son
gelen verilerin de ekonominin glg¢lenmekte oldugunu isaret etmesi, A.B.D.
tahvil faizlerinin yUkselmesine neden oldu.

Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi giin iginde %2.50 seviyesini gegerek Mart
ayindan beri en yuksek seviyesini gérdu.

A.B.D. tahvil faizlerinin yikselisinde Alman tahvil faizlerindeki artisin da
pay! vardi.

Din Almanya’nin 10 yilli tahvil faizi gun icinde %0.426 ile Kasim
ortasindan beri en yuksek seviyesini gordu. Son iki ginddr Alman
faizlerindeki ytkseliste, Almanya’nin gelecek yil daha fazla 30 yil vadeli
borclanacagini agiklamasinin etkisinden bahsedilebilir.

Bugiin A.B.D. tahvilleri, 3. ceyrek biytme, Philadelphia Fed Is Dinyasi
GOrunUmu ve Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi verilerini takip edecek.

Yurt icinde 10 yilik tahvilin bilesik faizinde sabah saatlerinde sinirli dists
gorulebilir, ancak faizin %12 seviyesinin Uzerinde kalmasini bekliyoruz.

@ Déviz Piyasast

19/12/2017 20/12/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond (§)  19/12/2017 20/12/2017 degisim (US$)
2025
2030

2041

19/12/2017 20/12/2017 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki
CDS (5 yillik USD)
Turkiye

19/12/2017 20/12/2017 degisim (bps)

Glney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters

peps

= §88

348830

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1860, USD/TRY kuru 3.8285, sepet ise 4.1860 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
A.B.D.'de vergi reformunun Kongre'den ge¢mesi, USD'nin JPY karsisinda
deger kazanmasini sagladi. Ancak Almanya'nin tahvil faizlerindeki

yukselisin EUR'yu desteklemesi nedeniyle EUR/USD paritesi diin 1.19'u test
etti.

GUn icinde agiklanacak A.B.D. verilerinin EUR/USD paritesine yon vermesini
bekleyebiliriz.

EUR/USD paritesinin bugtin 1.1830 seviyesinin Uzerinde kalmasini, 1.19
seviyesinde de direncle karsilasmasini bekliyoruz.

Doviz kurlan

19/12/2017 20/12/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

ENTEpEpE

Bugtin USD/TRY kurunun 3.8130 seviyesinin tzerinde kalacagini distindyoruz. 3.8380 seviyesinin asilmasi durumunda énemsedidimiz

direng seviyesi ise 3.85'te.

USDTRY igin Destek: 3.8130-3.8070-3.8000 Direng: 3.8380-3.8500-3.8660

EURUSD igin Destek: 1.1840-1.1820-1.1785

Direng: 1.1880-1.1900-1.1930

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

%0.25'lik artisla din 110,454.67 puandan kapanan BIST-100 endeksinde, 19/12/2017  20/12/2017 degisim
Dun yatay kapanan BIST-100 endeksinde 110,000, 109,600 ve 109,100 puan
destek; 110,800, 111,200 ve 111,500 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,266 seviyesindeki altinin ons fiyatinda direng olarak 20
gunluk basit hareketli ortalamanin  oldugu US$ 1,269 seviyesini
6énemsiyoruz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,265 ve US$ 1,261 seviyeleri destek;
US$ 1,269 ve US$ 1,275 ise direng seviyeleri.

Kaynak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

21 Aralik Persembe

A.B.D. 16:30 Aralik ay1 Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériinimii - 21 22.7
16:30 3. ceyrek GSYH buyumesi (yilliklandiriimis CC %) 3.3 3.3 3.3
16:30 3. ceyrek kisisel harcamalar - 2.3 2.3
16:30 issizlik maasi basvurular (bin kisi) - - 1886
16:30 Kasim ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - 0.65

Euro Bolgesi 18:00 Aralik ayi tiketici guiveni - 0.2 0.1

22 Aralik Cuma

A.B.D. 16:30 Kasim ayi kisisel gelirler - 0.4 0.4
16:30 Kasim ayi kisisel harcamalar - 0.5 0.3
16:30 Kasim ayi dayanikli mal siparisleri 1.8 2.1 -0.8
18:00 Kasim ayi yeni konut satislari (bin) - 651 685
18:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 97 97.2 96.8

ingiltere 12:30 3. gceyrek GSYH buyimesi (CC %/YY %) 0.4/1.5 -/- 0.4/1.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

