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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Piyasalar Fed Baskani Powellin  Cuma gunki  Jackson Hole eviye (%)
Sempozyumu'ndaki konusmasina odaklanirken, bugiin A.B.D.'de BLS'nin USD/TRY 33.8575 0.31
yayimlayacagr Mart 2024'e kadar olan yildaki istihdam artisi revizyonlar EUR/TRY 37.7057 071
= R i 964,06 EUR/USD 1.1130 0.41
kritik olacak. Fed tutanaklari da yakindan takip edilecek. Din %4.06'dan MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
%3.98'e gerileyen AB.D.'nin 2 wyillk tahvil faizi, bu sabah vadeli MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
islemlerde %3.99 seviyesinde bulunuyor. MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:

e AB.D."de bugtin BLS, Mart 2024’e kadar olan yildaki istihdam artisi icin

3 } i Giinliik YBY*
daha dogru vergi kayttlarini kullanarak revizyonlarini yayimlayacak. Bazi Kapanis | Degisim | Degisim
tahminlere gére bu dénemde istihdam artisi  500.000-1.000.000 (%) (%)
arasinda azalabilir. Eger dyleyse, Fed ilgili ddnemde istihdam piyasasinin BIST-100 9,982.28 0.72 33.65

W oldus disanmis olabilir. isthdomd o usnde dremii BIST-30 10,936.26 -0.42 36.35
asir siki oldugunu distnmds olabilir. Istihdamda asagr yénde dnemli BIST Bankacilk | 13.816.25 018 5849
revizyon yapilmasi halinde isglci piyasasinin sogumakta oldugu FTSE 100 EOD 8,273.32 -1.00 6.98
distncesiyle piyasalarin, Fed'den Eylil'de 50 bp'lik faiz indirimi XETRA DAX 18,357.52 -0.35 9.59
gelebilecegine verdigi olasilikta artis olabilir. EUR/USD paritesinde 1.1090, Dow Jones 40,854.97 -0.15 8.35
1.1076 ve 1.1040 seviyeleri destek; 1.1135, 1.1155 ve 1.1200 seviyeleri >8P 500 >,597.12 -0.20 17.34
Alt 2,513.74 0.39 21.87
de direng. USD/TRY kurunda 33.87, 33.84 ve 33.80 seviyeleri destek; " n :
Yilbasindan bu yana
33.95, 33.98 ve 34.05 seviyeleri de direnc. **Fiyat/Kazang orani 7.24 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.42 (2023 sonu
Hisse Senedi: degeri 1.79). Detaylar sayfa 3'te gériilebilir.

e BIST100 endeksinde, 9,950, 9,822 ve 9,731 seviyeleri destek; 10,156,
10,294 ve 10,432 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 2,509 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,504, US$ 2,491, US$ 2,479
seviyeleri destek; US$ 2,520, US$ 2,532, US$ 2,551 seviyeleri direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 17.00 BLS, Mart 2024'e kadar olan yildaki istihdam artisi igin revizyonlarini yayimlayacak.

21.00 Fed tutanaklari yayimlanacak (31 Temmuz toplantisi)
Euro Bolgesi 14.00 ECB'den Panetta konusacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Piyasalar bu Cuma guind Fed Baskani Powell'in Jackson Hole Sempozyumu’ndaki konusmasina odaklanirken, bugiin A.B.D."de BLS'nin
(Calisma istatistikleri Burosu) yaymlayacagr Mart 2024'e kadar olan yildaki istihdam artisi revizyonlar kritik olacak. Aksam
saatlerinde yayimlanacak Fed tutanaklar da yakindan takip edilecek.

DUn %4.06'dan %3.98'e gerileyen A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %3.99 seviyesinde bulunuyor.

FEDWATCH'a goére bu sabah swap piyasalari, bu yil Fed'den toplamda 98 baz puanlik faiz indirimi bekliyor. Eylul'de 25 bp'lik indirim
olacagina verilen olasilik %69.5; 50 bp'lik indirim yapilacagina verilen olasilik ise %30.5.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1117, USD/TRY kuru 33.9065, sepet ise 35.7988 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D.de bugiin BLS (Galisma istatistikleri Birosu), Mart 2024'e kadar olan yildaki istihdam artigi icin daha dogru vergi kayitlarini
kullanarak revizyonlarini yayimlayacak. Bazi tahminlere gére bu dénemde istihdam artisi 500.000-1.000.000 arasinda azalabilir.
Eger dyleyse, Fed ilgili dénemde istihdam piyasasinin asirt siki oldugunu diistinms olabilir. istihdamda asagi yénde dnemli revizyon
yapilmasi halinde isglicti piyasasinin sogumakta oldugu dustincesiyle piyasalarin, Fed'den Eylul'de 50 bp'lik faiz indirimi
gelebilecedine verdigi olasilikta artis olabilir (swap piyasalari halihazirda %30.5 olasilik veriyor) ve USD deger kazanabilir (ancak olasi
tepkinin kaliclligl, 6 Eylul'deki istihdam raporunun da zayif gelmesine bagl).

Bu aksam 31 Temmuz'da sona eren toplantiya iliskin Fed tutanaklari yayimlanacak. Tutanaklarda yetkililerin Fed'in enflasyon
tarafinda giderek daha rahat, ancak istihdam tarafina ise duyarliliginin arttigi goralebilir.

EUR/USD paritesinde 1.1090, 1.1076 ve 1.1040 seviyeleri destek; 1.1135, 1.1155 ve 1.1200 seviyeleri de direng.

Dinku toplantisinda TCMB PPK, beklenildigi Uzere %50 olan politika faizini sabit tuttu. TCMB agiklama metninde siki para politikasi
ifadelerini aynen korudu. ING olarak Kasim'da ve Aralik'ta faiz indirimleri bekliyoruz (2024 sonu politika faizi beklentimiz: %45.00).

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 271 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 33.87, 33.84 ve 33.80 seviyeleri
destek; 33.95, 33.98 ve 34.05 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 33.8700-33.8400-33.8000 Direng: 33.9500-33.9800-34.0500

EURUSD icin Destek: 1.1090-1.1076-1.1040  Direng: 1.1135-1.1155-1.1200

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %0.72 gerileyen BIST100 endeksinde, 9,950, 9,822 ve 9,731 seviyeleri destek; 10,156, 10,294 ve 10,432 seviyeleri direng olarak
takip edilebilir.

Bu sabah US$ 2,509 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,504, US$ 2,491, US$ 2,479 seviyeleri destek; US$ 2,520, US$ 2,532, US$ 2,551
seviyeleri direnc.

Bu sabah US$ 77.3 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 76.5 ve US$ 75.1 seviyeleri destek; US$ 78.4 ve US$ 79.6 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 19 Agu
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.24
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.42
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.67
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.50
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.21 20.52

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga;al Onceki veri
beklentisi
21 Agustos Carsamba
A.B.D. 17.00 BLS, Mart 2024'e kadar olan yildaki istihdam artisi igin revizyonlarini yayimlayacak.
21.00 Fed tutanaklar yaymlanacak (31 Temmuz toplantisi)
Euro Bolgesi 14.00 ECB'den Panetta konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Guinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

