Tahvil:

« Kiresel ekonomide yavaslama endiselerine ek olarak italya'daki siyasi
belirsizlik ve Brexit kaygilari tahvillerin gvenilir liman 6zelliginin én planda
kalmasina yol agiyor. Her ne kadar yatinmcilar bu aksam yayimlanacak
Fed tutanaklarini irdeleyecek olsa da, toplantinin ardindan gecen sire
icindeki gelismeler nedeniyle esas odak noktasi Cuma gunkd Powell'in
konusmasi olacak.

Doviz:

e ECB'nin Eylul'de para politikasini gevsetecedi beklentisinin yani sira
italya’daki politik belirsizlik de EUR Uzerinde baski yaratan unsurlar
arasindaki yerini aliyor. Giin igcinde A.B.D.'de ikinci el konut satislari verisi
izlenecek. Aksam saatlerinde ise Fed tutanaklarina odaklanilacak.
EUR/USD paritesinde 1.1065 seviyesi gun ici destek olarak izlenebilir.
Direng olarak ise 1.1125 seviyesi 6ne c¢ikiyor. USD/TRY kurunda destek
olarak 5.70, direnc olarak 5.75 seviyeleri sdylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 95,500, 95,100 ve 94,600 puan destek; 96,580,
97,000 ve 97,700 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,497 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,493 ve US$
1,490 destek; US$ 1,503 ve US$ 1,508 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.7265 1.30
EUR/TRY 6.3575 1.65
EUR/USD 1.1099 0.21
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 18.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.57
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 96,031.83 0.78 5.22
BIST-30 119,285.46 0.64 4.32
BIST Bankacilik | 132,097.37 0.76 12.20
FTSE 100 EOD 7,125.00 -0.90 5.90
XETRA DAX 11,651.18 -0.55 10.34
Dow Jones 25,962.44 -0.66 11.30
S&P 500 2,900.51 -0.79 15.70
Altin 1,506.85 0.79 17.47
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.67, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.93, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 17:00 Temmuz ayt ikinci el konut satislar (aylik %)
21:00 Fed toplanti tutanaklari

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

2.5 2.5

-1.7

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Bu aksam yayimlanacak Fed toplanti tutanagi ve Cuma gund Fed Baskani Powell'in Jackson Hole'da yapacagi konusma 6ncesinde
A.B.D. tahvil faizlerinin din geriledigini gérduk. Kiresel ekonomide yavaslama endiselerine ek olarak italya’daki siyasi belirsizlik ve
Brexit kaygilar da tahvillerin gtvenilir liman &dzelliginin &n planda kalmasina yol agiyor.

DUn %1.5980'den %1.5590'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.5860 seviyesinde bulunuyor.

Her ne kadar yatinmcilar bu aksam yayimlanacak Fed tutanaklarini irdeleyecek olsa da, toplantinin ardindan gegen sire igindeki
gelismeler nedeniyle esas odak noktasi Cuma guinkd Powell'in konusmasi olacak. Piyasa oyuncularr yilin kalan kisminda Fed'den iki
defa daha faiz indirimi gelecegini dngorurken, Powell'in agiklamalarinin piyasanin bekledigi 6lctide gtvercinvari olmamasi halinde
piyasanin verecedi tepki daha fazla olabilir.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1090, USD/TRY kuru 5.7240, sepet ise 6.0380 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. Bagskani Trump, ekonominin resesyona girecedi kaygilarini dikkate almadigini séylerken, ¢alisan dcretlerinden ve varlik
satisindan dogan karlardan alinan vergilerin indirilmesi hakkinda Beyaz Saray'in dederlendirme yaptigini belirtti.

italya Bagbakani Conte’nin diink istifasinin ardindan Cumhurbagkani Mattarella, bugtn partilerle iki glinluk gérismelere baslayarak
yeni bir koalisyonun kurulup kurulmayacagini gérmeye calisacak. Yeni bir koalisyon zemininin olmadigini anlagiimasi halinde italya
sonbaharda erken secime gidecek. Dolayisiyla ECB'nin Eylil ayinda para politikasini gevsetecedi beklentisinin yani sira italya'daki
politik belirsizlik de EUR Gzerinde baski yaratan unsurlar arasindaki yerini aliyor.

GUn icinde A.B.D."de agiklanacak ikinci el konut satislari verisi izlenecek. Aksam saatlerinde ise yayimlanacak Fed tutanaklarina
odaklanilacak. EUR/USD paritesinde 1.1065 seviyesi giin i¢i destek olarak izlenebilir. Direng olarak ise 1.1125 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

USD/TRY kurunda destek olarak 5.70, direng olarak 5.75 seviyeleri sdylenebilir.
USDTRY igin Destek: 5.7000-5.6730-5.6500  Direng: 5.7500-5.7670-5.7770

EURUSD icin Destek: 1.1065-1.1050-1.1025 Direng: 1.1105-1.1125-1.1150

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %0.78 artarak 96,031.83 puandan gind kapatan BIST-100 endeksinde 95,500, 95,100 ve 94,600 puan destek; 96,580, 97,000 ve
97,700 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,497 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,493 ve US$ 1,490 destek; US$ 1,503 ve US$ 1,508 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(20/08/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 7.67
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.93

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.63
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.47
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5 ceki veri
beklentisi
21 Agustos Carsamba
A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ikinci el konut satislarn (aylik %) 2.5 2.5 -1.7
21:00 Fed toplanti tutanaklari
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



