Tahvil:

e Hazine Mustesarligi bugin 17 Agustos 2022, yarin da 15 Mayis 2019 ve
11 Adustos 2027 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.
itfasinin  Gzerinde borclanma ihtiyaci olan Hazine Mustesarliginin
duzenleyecedi ihalelere gelecek talep ve ihalelerde olusacak faiz
izlenecek.

Doviz:

e Haftanin 6ne ¢ikan basligl, 24-26 Agustos'ta Kansas City Fed'in yillik
Jackson Hole Sempozyumu olacak. ECB Baskani Draghi'nin ve Baskan
Yardimaisi Constancio'nun yeni bir mesaj vermeyecedi dusinuluyor.
Fed'in son tutanaklarinda yetkililerin zayif enflasyona iliskin endiselerini
vurguladigr da dikkate alindiginda, Yellen de para politikasina dair gugla
bir sinyal vermeyecek gibi goérintyor. Ancak yine de agiklamalar
piyasalar Uzerinde etki yaratabilir.

e Buglin EUR/USD paritesinin 1.17-1.18 bandinda kalmasini bekliyoruz.
Paritede 30 gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1685 destedgi
simdilik 6nemli. Hafta icinde 3.5070-3.5000 destek araligi test edilebilir,
ancak 3.50 seviyesinin altinin kalici olmasini beklemiyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 106,800, 106,400 ve 105,900 puan destek; 107,650,
107,900 ve 108,200 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e bu sabah US$ 1,285 seviyesinde olan altinin ons fiyatinda US$ 1,281 ve
US$ 1,278 seviyeleri destek; US$ 1,292 ve US$ 1,300 seviyeleri ise direng.

o Bugiiniin Glindemi

Glinliik Strateji Notu

21.08.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.5175 -0.20
EUR/TRY 41344 -0.02
EUR/USD 1.1760 0.32
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.36 11.69
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.197
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.98
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 107,202.43 0.35 37.20
BIST-30 131,836.62 0.30 38.05
BIST Bankacilik | 178,698.85 -0.48 37.94
FTSE 100 EOD 7,323.98 -0.86 2.54
XETRA DAX 12,165.19 -0.31 5.96
Dow Jones 21,674.51 -0.35 9.67
S&P 500 2,425.55 -0.18 8.34
Altin 1,284.10 -0.27 11.52
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

ING tahmini Piyasa beklentisi

Turkiye - Hazine Mustesarligi, 17 Agustos 2022 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.

Onceki veri

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Cuma gind A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi gin icinde 2.1620 ile 27
Haziran'dan beri en dustk seviyesini gordd. Her ne kadar yalanlansa da,
A.B.D.'de hiukumetin vergi reformu calismalarini yéneten kisi olarak
gortlen Cohn'un istifa edecedi soylentisi, Trump'in secim vaatlerini
gerceklestirmede zorlanacagr dustincelerini yogunlastirmis ve tahvil
faizleri gerilemisti. Barselona'daki terdr saldirisi da tahvillerin guvenilir
liman 6zelligini bir kere daha 6n plana ¢ikarmist.

Cuma glini Beyaz Saray Danismani Bannon'un ayrilacagr haberi, hisse
senedi piyasalarinda olumlu karsilanip, kayiplarin azalmasini saglarken,
tahvillere olan ilgi azaldi. Bannon, asiri sagci politik gérisleriile bilenen bir
danigmandi. A.B.D.'de Agustos ayinda Michigan Universitesi Gliven
Endeksi'nin son 7 ayin en glclu seviyesinde gelmesi de olumlu karsiland.
Boylelikle Cuma guint A.B.D. tahvil faizleri gint yatay tamamlad.

Cuma glinl %2.1940'tan kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%2.20 seviyesinde bulunuyor.

Hazine Mustesarligi bu hafta dizenleyecedi ihalelerle aylik i¢ borglanma
programini tamamlayacak. Hazine bugin 17 Agustos 2022, yarin da 15
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Mayis 2019 ve 11 Agustos 2027 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.
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Hazine bu ayki 6 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik toplam 8.7 milyar TL'lik bor¢lanma gerceklestirecegini aciklamisti. itfasinin

Uzerinde bor¢lanma ihtiyaci olan Hazine MUstesarligi'nin diizenleyecedi ihalelere gelecek talep ve ihalelerde olusacak faiz izlenecek.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1750, USD/TRY kuru 3.5155, sepet ise 3.8240 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma ginl A.B.D.'de beklentiden iyi gelen Michigan Universitesi Glven
Endeksi'nin USD Uzerinde kalici olumlu etkisinin olmadigr goruldd.

Haftanin 6ne cikan baslidl, 24-26 Adustos'ta Kansas City Fed'in yillik
Jackson Hole Sempozyumu olacak. Birgok merkez bankasi baskaninin
katilacagr toplantilarda para politikalarinin  gérinimune iliskin  olasi
mesadijlar ilgiyle takip edilecek. ECB Baskani Draghi'nin ve Baskan Yardimcisi
Constancio’nun yeni bir mesaj vermeyecedi dusiniliyor. Fed'in son
tutanaklarinda yetkililerin zayif enflasyona iliskin endiselerini vurguladig
da dikkate alindiginda, Yellen de para politikasina dair glgld bir sinyal

Doviz kurlari
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Kaynak: Reuters

vermeyecek gibi géranidyor. Ancak yine de aciklamalar piyasalar Gzerinde etki yaratabilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.

PEPEPEpENE


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

A.B.D."de Persembe glnu ikinci el konut satislari ve Cuma gind de Temmuz ayi dayanikli mal siparisleri agiklanacak. Dayanikli mal
siparigleri verisinde gorilmesi beklenen diststn nedeni Boeing ugak siparisleriyle agiklanabilir, yoksa ISM imalat verisinin de isaret
ettigi Uzere gérinim olumlu.

Euro Bélgesi'nde Carsamba gund yayimlanacak Adustos ayi PMI ve tiketici glveni verileri ise is dinyasinin ve tiketicilerin olumlu
bakisinin korunup korunmadigini gésterecek.

Almanya'da ise, yarinki ZEW anketi ve Cuma gunkd Ifo endeksi dnemli. Son 3 aydir ykseliste olan Ifo endeksinin, EUR'daki gliclenme
de dikkate alindiginda bir miktar gerilemesi sasirtici olmayacak.

Buglin EUR/USD paritesinin 1.17-1.18 bandinda kalmasini bekliyoruz. Paritede 30 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1685
destegi simdilik dnemli.

Hafta icinde 3.5070-3.5000 destek araligi test edilebilir, ancak 3.50 seviyesinin altinin kalict olmasini beklemiyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.5070-3.5000-3.4960 Direng: 3.5225-3.5280-3.5360

EURUSD igin Destek: 1.1725-1.1685-1.1660  Direng: 1.1770-1.1790-1.1840

@ Hisse Senedi Piyasalarn ve Emtia

Goris:

Cuma gind %0.35 azalarak 107,202.43 puandan kapanan BIST-100 17/08/2017 18/08/2017 degisim
endeksinde 106,800, 106,400 ve 105,900 puan destek; 107,650, 107,900 ve [0

108,200 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Jeopolitik risk algisi ve Barselona’daki terdr saldirisi, Cuma gnu altinin ons
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fiyatinin US$ 1,300 seviyesini test etmesine yol actl. Bu seviyeden geri
cekilen ve bu sabah US$ 1,285 seviyesinde olan altinin ons fiyatinda US$

1,281 ve US$ 1,278 seviyeleri destek; US$ 1,292 ve US$ 1,300 seviyeleri ise VIX

direnc. Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pigqsq Onceki veri
beklentisi
21 Agustos Pazartesi
Turkiye | - | Hazine Mustesarlidi, 17 Agustos 2022 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.
22 Agustos Sali
Turkiye - Hazine Mustesarlidi, 15 Mayis 2019 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.
Hazine Mustesarligi, 11 Agustos 2027 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.
Euro Bélgesi 15:00 ECB’den Constancio, Lizbon’da konusacak.
Almanya 12:00 Agdustos ay1 ZEW endeksi yayimlanacak. 85 - 86.4
23 Agustos Carsamba
Turkiye 10:00 Agustos ayi tuketici gliveni - - 71.3
A.B.D. 16:05 Fed’den Kaplan’in konugsmasi
Euro Bélgesi 10:00 ECB Bagkani Draghi'nin konugmasi
11:00 Agdustos ay1 Markit PMI imalat 56.3 - 56.6
11:00 Agustos ayi Markit PMI hizmetler 55.2 - 55.4
11:00 Agdustos ay1 Markit PMI birlesik 55.4 - 55.7
17:00 Adustos ay tiketici gliveni -1.5 - -1.7
24 Agustos Persembe
A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ikinci el konut satislari | 5.50 | 5.56 | 5.52
- Kansas City Fed yillik Jackson Hole Sempozyumu (26’sina kadar)
ingiltere 11:30 2. ceyrek GSYH biiyiimesi (CC %/YY %) | 0.3/1.7 | - | 0.3/1.7
25 Agustos Cuma
Turkiye 14:30 Agustos ayi reel sektor giiven endeksi - - 109.5
14:30 Agustos ayi kapasite kullanim orani (%) - - 78.7
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dayanikli mal siparisleri (ayhk %/YY %) -5.5 -5.9/0.5 6.4/0.1
Almanya 11:00 Agustos ay! Ifo is Diinyasi Goériinimii 115.7 - 116
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Blumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmisg olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirnm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

