Tahvil:

e Din A.B.D.'de issizlik maasi basgvurularinin  beklentinin altinda ve
Philadelphia Fed is Diinyasi Endeksi'nin de beklentinin Gzerinde gelmesi,
Fed'in faiz artinmlarina devam edecedi distincesine destek verdi. Olumlu
gelen verilerin ardindan A.B.D.'nin 10 yillik ve 2 yilik tahvil faizleri
arasindaki fark son 11 yilin en dusik seviyesine geriledi. Yurt icinde 2 yilik
tahvilin bilesik faizinin %20.50 seviyesine yakin seyretmesini bekliyoruz.

Déviz:

e AB.D. Baskani Trump'in, Fed'in faiz artinmlarindan mutlu olmadigini
séylemesi ve guglu USD'nin dezavantajlarina dedinmesi sonrasinda USD
deger kaybetti. EUR/USD paritesinin buglin 1.1620 seviyesinden destek
bulabilecedini ve 1.1690 direncinin de gi¢lu olabilecegini dustnliyoruz.
Gozler haftaya Sali gint yapilacak TCMB PPK toplantisina gevrilmisken,
USD/TRY kurunun simdilik 4.80 kritik esiginin kalici olarak altina inemedigi
goruliyor. Kurda gin icinde 4.83 direncinin test edilebilecegini

disinuyoruz.
Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 92,200, 91,600 ve 90,800 puan destek; 93,400,
94,000 ve 94,700 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,221 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,215 ve US$
1,211 destek, US$ 1,224 ve US$ 1,229 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Kuresel - G20 toplantisi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;z;
USD/TRY 4.8012 0.18
EUR/TRY 5.5969 0.29
EUR/USD 1.1641 0.03
Yurt ici gosterge tahvil (2 y, %) Basit Bilesik
Bir giin &nceki kapanis 19.64 20.46
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.266
MB O/N borc¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 93,002.93 0.74 -19.36
BIST-30 114,264.38 0.67 -19.60
BIST Bankacilik | 111,638.27 -0.95 -34.86
FTSE 100 EOD 7,683.97 0.10 -0.05
XETRA DAX 12,686.29 -0.62 -1.79
Dow Jones 25,064.50 -0.53 0.91
S&P 500 2,804.49 -0.40 4.90
Altin 1,222.40 -0.33 -6.17
* Yilbasindan bu yana

ING tahmini

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri

CC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Bu hafta Fed Baskani Powell'in A.B.D. ekonomisine dair olumlu
ifadelere yer verdigi iki konusmasinin ardindan din agiklanan issizlik
maasl basvurularinin beklentinin altinda ve Philadelphia Fed Is
Dunyasi Endeksi'nin de beklentinin tzerinde gelmesi, Fed'in faiz
artinmlarina devam edecedi dislncelerine destek verdi. Issizlik
maas! basvurular yaklasik son 48.5 yilin en dustk seviyesinde geldi.

Olumlu gelen verilerin ardindan A.B.D.'nin 10 yillik ve 2 yillik tahvil
faizleri arasindaki fark son 11 yilin en distk seviyesine geriledi.

A.B.D. Baskani Trump'in, Fed'in faiz artinmlarina sevinmedigini
belirtmesinin ise yatinmcilarin bu yéndeki beklentilerini etkilemedidgi
gozlendi.

DUn %2.8970'e kadar ytkselen ve giund %2.8470'ten tamamlayan
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.85 seviyesine yakin
seyrediyor.

iki giin stirecek G20 toplantisi bugiin basliyor. Toplantilarda ticaret
savaslari konusuna iliskin olasi degerlendirmeler takip edilecek.

Yurt icinde ise gozler, 24 Temmuz'daki TCMB PPK toplantisina
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cevrilmis durumda. Din yaymlanan TCMB Beklenti Anketi sonuglarina gére katilimcilarin mevcut durumda %17.75'te olan TCMB

agirlikl ortalama fonlama maliyeti icin bu ayki beklentisi %18.32.

2 yillik tahvilin bilesik faizinin bugiin de %20.50 seviyesine yakin seyretmesini bekliyoruz.

@ Doviz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1660, USD/TRY kuru 4.8180, sepet ise 5.2160 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

DUn gucltd gelen A.B.D. verilerinin de etkisiyle gtn icinde 1.1570
seviyesine kadar gerileyen EUR/USD paritesi, aksam saatlerinde A.B.D.
Baskani Trump'in, Fed'in faiz artirmlarindan mutlu olmadigini
soylemesi ve gucld USD'nin dezavantajlarina deginmesi sonrasinda
1.1670 seviyesine yukseldi.

Bugiin G20 toplantisindan olasi yansimalar ve A.B.D."de 64gleden sonra
Fed'den Bullard'in konusmasi takip edilecek.

EUR/USD paritesinin bugiin 1.1620 seviyesinden destek bulabilecegini
ve 1.1690 direncinin de glclu olabilecegini dustintiyoruz.
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Kaynak: Reuters

€I D EED

Gozler haftaya Sali giinl yapilacak TCMB PPK toplantisina gevrilmisken, USD/TRY kurunun simdilik 4.80 kritik esiginin kalici olarak altina

inemedigi gorultyor. Kurda guin iginde 4.83 direncinin test edilebilecegini dustintyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 4.7950-4.7830-4.7750  Direng: 4.8300-4.8400-4.8470

EURUSD igin Destek: 1.1620-1.1600-1.1570  Direng: 1.1690-1.1720-1.1745

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn BIST-100 endeksi %0.74 artarak 93,002.93 puandan kapandi. BIST-
100 endeksinde 92,200, 91,600 ve 90,800 puan destek; 93,400, 94,000
ve 94,700 puan ise direng seviyeleri.

Fed Baskani Powell'in bu haftaki agiklamalarinin yani sira diin olumlu
gelen A.B.D. verileri USD'nin deder kazanmasini saglarken, altinin ons
fiyatinin US$ 1,211 ile son 1 yilin en dustk seviyesine gerilemesine
neden oldu. A.B.D. Baskani Trump'in, USD'nin deger kazanmasina neden
olan Fed faiz artinmlarina sevinmedigini belirtmesi, altinin ons fiyatinin
dustugu seviyelerden yukselmesine yardim etti.

18.07.2018

Kaynak: Reuters

19.07.2018

dedisim

Bu sabah US$ 1,221 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,215 ve US$ 1,211 destek, US$ 1,224 ve US$ 1,229 ise direng seviyeleri.

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri
20 Temmuz Cuma

A.B.D. 15:00 Fed’den Bullard’'in konusmasi

Kuresel - G20 toplantisi baslayacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Bolumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

