Tahvil:

e ECB Baskani Draghi'nin bugtinki agiklamalarinda kullanacagi ifadeler
kritik dnem tasiyor. ECB muhtemelen piyasa oyuncularinin gelecek
dénemde tahvil alimlarinin azaltilacagini anlamalarindan memnuniyet
duymakla birlikte piyasalarda mimkin mertebe bir bozulmaya neden
olmak da istemiyor.

Doviz:

e Yakin bir gelecekte ECB'nin tahvil alimlarini azaltmaya baslayacad
agiklamasini yapacagr distncesi EUR/USD paritesinin 1.15 seviyesinin
Uzerinde tutunmasini sagliyor. ECB toplantisinin ardindan yapilacak
aciklamanin yani sira Baskan Draghi'nin basin toplantisinda verecegi
mesajlar énmli olacak. Draghi'nin konusmasi sirasinda piyasalarda
oynaklik yasanabilir ve EUR/USD paritesi 1.15-1.16 bandinin disina
ckabilir.

e USD/TRY kurunun bugun kiresel piyasalardaki gelismelere bagli yon
bulmasini bekliyoruz. Kurun 3.51 seviyesinden destek buldugu goraluyor.

3.54-3.55 araligi ise direng olmaya devam ediyor.
Hisse Senedi:

e Din BIST-100 endeksi %1.61'lik artisla 107,417.52 puandan rekor
seviyede kapandi. BIST-100 endeksinde, 107,000, 106,500 ve 106,150
puan destek; 107,600 ve 108,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,239 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,237 ve US$
1,233 seviyeleri destek; US$ 1,243 ve US$ 1,248 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/geligme
Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz orani (%)
14:45 Temmuz ay1 ECB Varlik Alim Hedefi (€ milyar)

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'f;/r:;
USD/TRY 3.5210 -0.03
EUR/TRY 4.0552 -0.37
EUR/USD 1.1514 -0.33
Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.00 11.33
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.308
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.94
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanig Degisim| Degisim
(%) (%)
BIST-100 107,417.52 1.61 37.47
BIST-30 132,534.25 1.78 38.78
BIST Bankacilik | 184,963.07 2.16 42.77
FTSE 100 EOD 7,430.91 0.55 4.03
XETRA DAX 12,452.05 0.17 8.46
Dow Jones 21,640.75 0.31 9.50
S&P 500 2,473.83 0.54 10.50
Altin 1,240.37 -0.13 7.72
* Yilbasindan bu yana

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

ECB Baskani Draghi'nin tg hafta énce Sintra’da yaptigi konusma, asiri
gevsek para politikasinin sonlarina yaklasildigina dair bir sinyal olarak
algilanmis ve tahvil faizleri yukselmisti. Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi
%0.25'lerden yukselisine baslayarak 13 Temmuz'da %0.6 seviyesinin
hemen tzerinden kapanmisti.

Ancak EUR'daki guclenme de dikkate alindiginda ECB'nin bu haftaki
toplantisinda para politikasinda degisiklie gidilecedi konusundaki
piyasadaki gorlsleri yumusatmaya yonelik ifadeler kullanilacag
beklentisi, Alman tahvil faizlerindeki gerilemede etkili oldu. ECB
muhtemelen piyasa oyuncularinin  tahvil alimlarinin  azaltilacagini
anlamalarindan memnuniyet duymakla birlikte piyasalarda mdmkin
mertebe bir bozulmaya neden olmak da istemiyor. Draghi'nin bugtinkd
agiklamalarinda kullanacagi ifadeler bu nedenle nem tasiyor. Draghi'nin
bir yandan tahvil alimlarinin azaltilacag dustncesini canli tutarken, diger
yandan da bunun ¢ok kisa sire icinde gerceklesmeyecedi beklentisini

olusturmasi gerekiyor.

Almanya’nin ve A.B.D.nin tahvil faizlerinde son gunlerdeki dususte
ayrica, Fed'in faiz artinmlarinda temkinli olacadina yénelik beklentiler ve
Trump'in segim vaatlerini gerceklestirmede zorluk yasamasi rol oynadi.

18/07/2017 19/07/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gosterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

«J

TR Eurobond (§)  18/07/2017 19/07/2017 degisim (US$)
2025
2030

2041

18/07/2017 19/07/2017 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)

§ 4338

10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Turkiye

18/07/2017 19/07/2017 dedisim (bps)

GUney Afrika

Rusya

3l

Brezilya
Kaynak: Reuters

Ddn Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi %0.55 seviyesinin hemen altinda kapanirken, A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi %2.2630 ile gunu

yatay kapatt.

Buglin ECB'den gelecek aciklamalar piyasa hareketlerinin belirleyicisi olacak.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1525, USD/TRY kuru 3.5255, sepet ise 3.7970 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yakin bir gelecekte ECB'nin tahvil alimlarini azaltmaya baslayacad
aciklamasini yapacagr dasiincesi EUR/USD paritesinin 1.15 seviyesinin
Uzerinde tutunmasini sagliyor.

ECB toplantisinin ardindan yapilacak agiklamanin yani sira Bagkan
Draghi'nin basin toplantisinda verecedi mesajlar kritik olacak. Draghi'nin
konusmasi sirasinda piyasalarda oynaklik yasanabilir ve EUR/USD paritesi
1.15-1.16 bandi disina gikabilir.

Dun gergeklestirilen kabine degisikligi sonrasinda hentiz gérev dagilimi belli
olmamakla birlikte Simsek'in  ekonomiden sorumlu tek basbakan

yardimaisi olma olasiliginin yurt ici piyasalarca olumlu algilandigi gézlendi.

Doviz kurlar
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Kaynak: Reuters

PEpEpEpupp.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kurunun bugtin kiresel piyasalardaki gelismelere bagli yén bulmasi beklenebilir. Kurun 3.51 seviyesinden destek buldugu
goruluyor. 3.54-3.55 araligi direng olmaya devam ediyor.

USDTRY igin Destek: 3.5160-3.5080-3.5000 Direng: 3.5330-3.5400-3.5515

EURUSD igin Destek: 1.1485-1.1450-1.1400 Direng: 1.1550-1.1585-1.1615

@ Hisse Senedi Piyasalarn ve Emtia

Goris:

A.B.D. sirket bilancolar gucld gelirken, kuresel hisse senedi piyasalarinda 18/07/2017 19/07/2017 degisim
yeni rekorlar géraldd. Din BIST-100 endeksi de %1.61'lik artisla 107,417.52  Flygekol)

puandan rekor seviyede kapandi. BIST-100 endeksinde, 107,000, 106,500 ve  [{5iFs{s)

106,150 puan destek; 107,600 ve 108,000 puan ise direng seviyeleri. XBANK
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Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,239 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,237 ve US$
1,233 seviyeleri destek; US$ 1,243 ve US$ 1,248 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_su_ Onceki veri
beklentisi

20 Temmuz Pergsembe

Japonya - BOJ Gorinim Raporu

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz orani (%) 0 0 0
14:45 Temmuz ay1 ECB Varlik Ahm Hedefi (€ milyar) 60 60 60
17:00 Temmuz ay tliketici gliveni - - -1.3

21 Temmuz Cuma

Turkiye Fitch’in, Turkiye'nin kredi notu i¢in degerlendirmesini aciklamasi bekleniyor.

Kanada 15:30 Haziran TUFE (aylik %/YY %) | - | /- 0.1/1.3
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bslimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngordler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

