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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginlik
. degisim
. P o . . P SeVIge D/)
¢ Bugln yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizin %14.90-15.30 bant (%
) . . USD/TRY 5.2803 -0.40
araliginda kalmasini bekliyoruz. Bu aksam yayimlanacak Fed'in 29-30 EUR/TRY 5.9928 0.04
Ocak toplantisina iliskin tutanaklari 6ncesinde A.B.D.'de tahvil faizlerinin EUR/USD 1.1340 0.28
geriledigi goralayor. Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
. Bir glin 6nceki kapanis 17.90 18.68
Déviz: "
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.139
e Bu aksam yaymlanacak Fed tutanaklari 6ncesinde A.B.D.’de tahvil faizleri MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. . . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
gerilerken, USD baski altinda kalarak deger kaybetti. A.B.D. Baskani MB O/N borc verme faizi (%) 25 50
Trump, Cin ile ticaret gérismelerinin iyi gittigini sdylerken, gériismelerin MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
sonuca varmasl igin daha o©nce belirledigi 1 Mart son tarihinin Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
otelenebilecegini tekrarladi. EUR/USD paritesinin 1.1365 direncinde GOk YBY*
zorlandigr dikkati cekerken, 1.1315 ise gunici ilk destek olarak s6ylenebilir. Kapanis Degisim | Degisim
USD/TRY kurunda 5.2715 destegini gozliyoruz. 5.31 ise dnemsedigimiz (%) (%)
diren vivesi BIST-100** 101,742.14 0.01 11.47
NG seviyest. BIST-30 128,172.24 0.00 12.09
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 132,743.77 0.45 12.75
FTSE 100 EOD 7,179.17 -0.56 6.70
e BIST-100 endeksinde 101,200, 100,700 ve 100,150 puan destek; 102,000, XETRA DAX 11,309.21 0.09 711
102,550 ve 103,130 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 25,891.32 0.03 10.99
S&P 500 2,779.76 0.15 10.89
Altin: Altin 1,341.08 113 4.55

L . * Yilbasindan bu yana
e Bu sabah US$ 1,342 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,339 ve US$ **Fiyat/Kazang orani 6.98, 2018 sonu degeri 6.24.

1,328 destek, US$ 1,347 ve US$ 1,351 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Dederi orani 1.03, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 22:00 Fed'in 29-30 Ocak toplantisinin tutanaklart yayimlanacak.
Euro Bolgesi 18:00 Subat ayr tuketici gtveni - -7.7 -7.9

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun duzenledigi iki ihale ile Subat ayi bor¢lanma programini tamamlayan Hazine Mistesarlig, piyasadan 6ngdrisiine yakin borglandi.
ihalelere gelen talep agisindan bir sikinti yasanmazken, ihalenin ardindan islem hacminin sinirli oldugu iki yillik tahvilin ikincil piyasada
satisla karsilastigr goruldd. Genel olarak bakildiginda mevcut kosullar altinda, Hazine'nin yurt ici ve yurt disi bor¢lanmalarinda Ocak-
Subat aylarini talep ve faiz agisindan basarili gegirdigini séyleyebiliriz.

Bugtin yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik faizin %14.90-15.30 bant araliginda kalmasini bekliyoruz.
Bu aksam yayimlanacak Fed'in 29-30 Ocak toplantisina iliskin tutanaklar éncesinde A.B.D.'de tahvil faizlerinin geriledigi gordluyor.

10 yilik tahvil faizi %2.6660'tan %?2.6430'a gerilerken, Fed tutanaklarinda yetkililerin para politikasinin gérdndmdaine iliskin
degerlendirmeleri ve bilangonun nasil sekillendirilmesine dair gérisleri merakla takip edilecek. Yatinmcilar diger taraftan da devam
etmekte olan A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gériismelerini izliyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1334, USD/TRY kuru 5.2890, sepet ise 5.6420 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Bu aksam yayimlanacak Fed tutanaklari 6ncesinde A.B.D.'de tahvil faizleri gerilerken, USD de baski altinda kalarak deger kaybetti. Dtin
New York Fed Baskani Williams da, faizlerin su anda bulundugu seviyeleri makul buldugunu, ekonomik blyime veya enflasyon
beklenmedik bir sekilde hizlanmadigi stirece faiz artirmina ihtiyag gérmedigini séyledi.

A.B.D. Baskani Trump, Cin ile ticaret gérismelerinin iyi gittigini séylerken, gériismelerin sonuca varmasi icin daha 6nce belirledigi 1
Mart son tarihinin ételenebilecedini tekrarladi.

EUR/USD paritesinin 1.1365 direncinde zorlandigr dikkati ¢ekerken, 1.1315 ise giin igi ilk destek olarak séylenebilir.
USD/TRY kurunda 5.2715 destegini gdzliyoruz. 5.31 ise dnemsedigimiz direng seviyesi.
USDTRY icin Destek: 5.2715-5.2550-5.2420  Direng: 5.3100-5.3230 -5.3400

EURUSD igin Destek: 1.1315-1.1290-1.1260 Direng: 1.1365-1.1390-1.1420

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

Dan 101,742.14 puanla yatay kapanan BIST-100 endeksinde 101,200, 100,700 ve 100,150 puan destek; 102,000, 102,550 ve 103,130
puan ise direng seviyeleri.

USD'nin deger kaybina bagli olarak altinin ons fiyati US$ 1,347 ile 2018 Nisan ayindan beri en ytksek seviyesine ¢iktl. Bu sabah US$
1,342 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,339 ve US$ 1,328 destek, US$ 1,347 ve US$ 1,351 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(19/02/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.24 9.24 6.98

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.03

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.68 9.99 9.71

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 2.15

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.86 13.90 14.78

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§u_ Onceki veri
beklentisi

20 Subat Carsamba

Turkiye 10:00 Subat ayi tuketici gtveni - - 58.2

A.B.D. 22:00 Fed'in 29-30 Ocak toplantisinin tutanaklart yayimlanacak.

Euro Bolgesi 18:00 Subat ayi tuketici gtveni - -7.7 -7.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



