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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik

. , . . degisim

Yurt disinda bugin Almanya'da ZEW mevcut durum endeksi ile Euro Seviye (%)

Bolgesi'nde tuketici guveni, yurt icinde de Hazine'nin duzenleyecedi USD/TRY 3.7561 0.26

degisken kuponlu tahvil ihalesi izlenecek. Yurt icinde 10 yillik tahvilin EUR/TRY 4.6625 0.33

bilesik faizinin %11.85-%12.05 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. EUR/USD 1'240,7 _0'0,2

Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik

Déviz: Bi-r. gun 6nceki kapanig 12.55 13.00
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.820

e AB.D.de Trump ydnetiminin ticaret politikasindaki korumaci yaklasimi, MB O/N borglanma faizi (%) 7.25

. ) N . . - MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00

A.B.D. Hazine Bakani'nin zayif Dolar'in lkenin dis ticareti icin olumlu MB O/N borc verme faizi (%) 995

oldugunu soylemesi ve A.B.D.'de artan butge acigina dair endiseler, MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75

kuresel piyasalarda USD'ye olan giivenin azalmasindaki baslica unsurlar. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

EUR/USD paritesinin giin i¢inde 1.2350 destegdinin Uzerinde kalmasini
bekliyoruz. Bugtin paritede 1.2445 direnci guigld olabilir. USD/TRY kurunun

Giinliik YBY*

bugtin agirlikli olarak 3.75 seviyesinin Uzerinde kalacagini disintyoruz. oy Al
Kapanis Degisim | Degisim

Kurda énemsedigimiz direncler ise sirasiyla 50 ginldk ve 100 gunlik basit (%) (%)
hareketli ortalamalarinin bulundugu 3.7860 ve 3.7955 seviyeleri. BIST-100 115,881.96 -0.54 0.48
BIST-30 142,625.74 -0.55 0.36
Hisse Senedi: BIST Bankacilk | 180,692.35|  -1.76 543
FTSE 100 EOD 7,247.66 -0.64 -5.72

e BIST-100 endeksinde 115,450, 115,000 ve 114,560 puan destek; 116,400,

T AR XETRA DAX 12,385.60 -0.53 -4.12
117,100, 117,500 ve 117,800 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 2521938 0.00 154
Altin: S&P 500 2,732.22 0.00 2.19
Altin 1,346.31 -0.11 3.34

e US$ 1,340 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,336 ve US$ *Yilbagindan bu yana

1,334 seviyeleri destek; US$ 1,345 ve US$ 1,348 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Gliindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine Mustesarligi, 5 Haziran 2024 vadeli degisken kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.
Almanya 13:00 Subat ay1 ZEW mevcut durum endeksi 94 - 95.2

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

A.B.D."de dunku tatilin ardindan bu sabah 10 yillik tahvil faizi %2.9040 ile
Cuma giinkd kapanisinin Gzerinde bulunuyor.

Fed'in bu yil 4 defa faiz artinmina gidecedi yénindeki piyasa beklentileri
guclenmeye baslarken, A.B.D."de artan butge agiginin finansmani igin
Hazine'nin daha fazla borglanmaya gitmesinin gerekmesi de A.B.D. tahvil
faizleri Gzerinde baski yaratiyor.

Buglin A.B.D. tarafinda 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor. Yurt disinda bugtin
Almanya'da 6gle saatinde agiklanacak Subat ayr ZEW mevcut durum
endeksi ile Euro Boélgesi'nde yaymlanacak Subat ayi tuketici gUveni
izlenecek. Haftanin genelinde ise yarin aksam yaymlanacak Fed'in 31
Ocak'taki toplantisinin tutanaklarina odaklanilacak ve hafta geneline
yayilan Fed yetkililerinin konusmalari takip edilecek.

Yurt i¢inde ise Hazine'nin buglin duzenleyecedi dedisken kupon édemeli
tahvil ihalesi izlenecek. Bu ihale ile aylik i¢ borglanma programi
tamamlanmis olacak.

Bugtn yurt iginde 10 wyilik tahvilin bilesik faizinin %11.85-%12.05
araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

@ Déviz Piyasast

16/02/2018 19/02/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gosterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($) 16/02/2018 19/02/2018 dedisim (US$)
2025

2030

2041

16/02/2018 19/02/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Turkiye

16/02/2018 19/02/2018 degisim (bps)

Guney Afrika

Rusya

Brezilya

Kaynak: Reuters
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§ 4338

348830

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2387, USD/TRY kuru 3.7670, sepet ise 4.2165 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D."de Trump ydnetiminin ticaret politikasindaki korumacr yaklasimi,
A.B.D. Hazine Bakan’'nin zayif Dolar'in tlkenin dis ticareti icin olumlu
oldugunu sdéylemesi ve A.B.D.'de artan butce agigina dair endigeler, kiresel
piyasalarda USD'ye olan glvenin azalmasindaki baslica unsurlar olarak
sayilabilir.

Kuresel piyasalarda USD'nin zayifigl, TL dahil gelismekte olan tlke para
birimleri agisindan olumluyken, USD/TRY kuru hareketleri agisindan
jeopolitik haber akisi da izlenmekte.

USD/TRY kurunun bugin agirlikli olarak 3.75 seviyesinin Gzerinde kalacagini

Doviz kurlari 16/02/2018 19/02/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

DHepep e

dustintyoruz. Kurda 6nemsedigimiz direncler ise sirasiyla 50 ginlik ve 100 gunlik basit hareketli ortalamalarinin bulundugu 3.7860

ve 3.7955 seviyeleri.

EUR/USD paritesinin guin iginde 1.2350 destedinin tzerinde kalmasini bekliyoruz. Buglin paritede 1.2445 direnci guiclu olabilir.

USDTRY igin Destek: 3.7550-3.7500-3.7465  Direng: 3.7775-3.7860-3.7955

EURUSD igin Destek: 1.2350-1.2315-1.2280 Direng: 1.2415-1.2445-1.2510

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %0.54 azaligla 115,881.96 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 16/02/2018  19/02/2018 degisim
115,450, 115,000 ve 114,560 puan destek; 116,400, 117,100, 117,500 ve [EIEIEL0

117,800 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Bu sabah US$ 1,340 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,336 ve

US$ 1,334 seviyeleri destek; US$ 1,345 ve US$ 1,348 seviyeleri ise direng.

XUSIN
MSCI TR
MSCl EM
VIX

Kaynak: Reuters
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Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini >¢ Onceki veri
beklentisi

20 Subat Sali

Turkiye - Hazine Mustesarlidi, 5 Haziran 2024 vadeli degisken kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

Euro Bolgesi 18:00 Subat ayi tuketici glveni 0.2 1.1 1.3

Almanya 13:00 Subat ay1 ZEW mevcut durum endeksi 94 - 95.2

21 Subat Carsamba

A.B.D. 18:00 Ocak ay! konut satislari 5.4 5.6 5.57

Fed tutanaklar agiklanacak.

Euro Bélgesi 12:00 Subat ay1 Markit PMI imalat 59.1 59.2 59.6
12:00 Subat ay1 Markit PMI hizmetler 57.6 - 58
12:00 Subat ay1 Markit PMI birlesik 58.4 - 58.8

ingiltere 12:30 Aralik ayi haftalik Gcretler (3 aylik ort) 2.5 - 2.5

22 Subat Persembe

Tarkiye 14:30 Subat ayi reel sektor gliven endeksi - - 110.9
14:30 Subat ayi kapasite kullanim orani (%) - - 78.2

A.B.D. 18:00 Fed’den Dudley’in konusmasi
20:10 Fed’den Bostic’in konugmasi

Euro Bélgesi - ECB tutanaklari agiklanacak.

Almanya 12:00 Subat ayi Ifo is dinyasi 117.2 117 117.6

ingiltere 12:30 4. ceyrek GSYH buyime (CC %/YY %) 0.5/1.5 -/- 0.5/1.5

23 Subat Cuma

Turkiye - S&P’nin Tirkiye ile ilgili kredi degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

A.B.D. 23:40 Fed’den Williams’in konusmasi

Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayi gekirdek TUFE (YY %) 1 - 1
13:00 Ocak ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.9/1.3 0.9/1.3 -0.9/1.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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