Tahvil:

¢ Buglin A.B.D."de Baskanlar Giinti nedeniyle piyasalar tatil.

e Veri gindeminin nispeten zayif oldugu bu hafta, A.B.D."de yedi Fed
dyesinin konusmalari ve Fed tutanaklari takip edilecek. Agirlikli olarak Fed
yetkililerinin yakin zamanda faiz artinminiima eden agiklamalar yapmasi
halinde A.B.D. tahvil faizlerinde ytkselis gérmeyi bekleyebiliriz.

o USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak yurt ici tahvil faizlerinin
haftaya dususle baslamasini bekliyoruz.

Doviz:

e Cuma gunu aksam saatlerine dogru TCMB'nin reeskont kredileriyle ilgili
yaptigi agiklama sonrasinda USD/TRY kuru geriledi.

o USD/TRY kurunda gozler 3.60 seviyesine ¢evrilmis durumda.

e Fransa'da asin  sagca Le Pen'in cumhurbaskanlidi  segimini
kazanabilecegine dair endiselerin EUR tzerinde baski yarattigi géraliyor.

e AB.D. Bagkani Trump'in Reagan déneminden beri en iddiali oldugunu
belirttigi vergi reformunu agiklamasina az bir stre kalirken (gelecek hafta
aciklanabilecegi dustniltyor), USD'nin deger kazanma olasiligi da artmig
gortnuyor. Bu hafta bitmeden EUR/USD paritesinin yeniden 1.0520
seviyesini test edebilecegini dustiniyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 88,500, 88,000 ve 87,600 puan destek; 89,370,
89,600 ve 90,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Yatay seyreden altinin ons fiyatinda bu hafta Fed yetkililerinden gelecek
aciklamalar yonu belirleyecek. Altinin ons fiyatinda US$ 1,230 ve US$
1,220 destek; US$ 1,238 ve US$ 1,244 ise direng seviyeleri.

6 Bugiiniin Giindemi
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Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist

Glinlik Strateji Notu

20.02.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Sevige  2e38im
USD/TRY 3.6280 -1.03
EUR/TRY 3.8495 -1.73
EUR/USD 1.0611 -0.57
Yurt igi gosterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
Bir glin 6nceki kapanis 11.17 11.45
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.947
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 88,830.41 0.73 13.68
BIST-30 109,112.23 0.83 14.26
BIST Bankacilik | 152,556.82 1.19 17.76
FTSE 100 EOD 7,299.96 0.30 2.20
XETRA DAX 11,757.02 0.00 2.40
Dow Jones 20,624.05 0.02 4.36
S&P 500 2,351.16 0.17 5.02
Altin 1,235.22 -0.29 7.27
* Yilbasindan bu yana
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fransa’da Nisan ayinda ilk tur oylamasi gerceklestirilecek olan
cumhurbagkanligi secimlerine bagli endiseler Almanya’nin tahvillerinde
alim gérilmesine neden oldu. ingiltere’de Ocak ayinda perakende
satiglar verisinin beklentinin oldukca altinda gelmesi de ingiltere tahvil
faizlerinin yaklasik son 3 ayin en dustk seviyesini gérmesine yol agti.

16/02/2017 17/02/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gdsterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

=

Riskten kaginma egilimine bagli olarak Cuma gtint A.B.D. tahvil faizleri de
dustsund surdurdd. 10 yilik tahvil faizi %2.45'ten %2.4250'ye geriledi.

TR Eurobond (§)  16/02/2017 17/02/2017 degisim (US$)
2025
2030

2041

Buglin A.B.D."de Baskanlar GUnu nedeniyle piyasalar tatil.

Veri glndeminin nispeten zayif oldugu bu hafta A.B.D.'de yedi Fed
16/02/2017 17/02/2017 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yil getiri farki

tyesinin konusmalari takip edilecek (Mester, Kashkari, Harker, Williams,

@« §383

Powell, Lockhart ve Kaplan). Gegen hafta Fed Baskani Yellen'in, piyasanin

Mart ayinda bir faiz artirmi gelebilecegine verdigi olasiigi artiran

CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

soylemlerinin ardindan bu hafta diger Fed uyelerinden gelecek 16/02/2017 17/02/2017 degisim (bps)

aciklamalar 6nemle izlenecek. Agirlikli olarak Fed yetkililerinin yakin

zamanda faiz artinmini ima eden aciklamalar yapmasi halinde A.B.D. [SERECEALE

tahvil faizlerinde yukselis gérmeyi bekleyebiliriz. Rusya

= = e e

Brezilya
Elbette ki bu hafta Carsamba aksami yaymlanacak 1 Subat'ta “yaynak: Reuters
sonuclanan Fed toplantisina iliskin tutanaklar da yatirmcilar tarafindan

takip edilecek. Almanya'daki Ifo endeksi de zayif veri gtindeminin oldugu bu hafta 6ne ¢ikiyor.

USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak yurt igi tahvil faizlerinin haftaya dustsle baslamasini bekliyoruz. Yarin Hazine
Mustesarligi 22 Eylul 2021 vadeli, sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag ederek Subat ayr i¢ borglanma programini tamamlayacak.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0615, USD/TRY kuru 3.6190, sepet ise 3.7310 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gUnunun buyuk kisminda piyasalarda durgun bir seyir gézlendi.

Doviz kurlari 16/02/2017 17/02/2017 degisim (%)

Cuma glinl aksam saatlerine dogru TCMB yaptigi agiklamada, 1 Ocak  [EUEIUS))

USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

2017'den 6nce kullandirlan ve 31 Mayis 2017'ye kadar vadesi dolacak olan
ihracat ve ddviz kazandirici hizmetler reeskont kredilerinde TL cinsi geri
o6deme imkani getirdi. Agiklama sonrasinda kurda hemen bir hareket
gozlenmedi, ancak bir sire sonra USD/TRY kuru bulundugu 3.67
seviyesinden 3.63 seviyesinin altina kadar geriledi. TCMB'nin karariyla US$

D) e

3.5-4 milyar civarindaki reeskont kredisi geri 6demesi kaynakli kurumsal
doviz talebinin piyasadan cekilebilecek olmasi nedeniyle USD/TRY kuru
geriledi.

A.B.D. piyasalarinin tatil oldugu ve énemli bir veri akisinin bulunmadigr bugtin, déviz piyasasinda islem hacminin nispeten distk
kalmasi beklenebilir. USD/TRY kurunda gozler 3.60 seviyesine ¢evrilmis durumda.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Fransa'da asiri sagci Le Pen’in cumhurbaskanligi segimini kazanabilecedine dair endiselerin EUR Uzerinde baski yarattigi gortliyor.
EUR/USD paritesinin bu hafta yayimlanacak Fed tutanaklar ve Fed yetkilerinin konusmalari 6ncesinde simdilik 1.06 seviyesinden fazla
uzaklasamadigr gordluyor. A.B.D. Baskani Trump'in Reagan doneminden beri en iddiali oldugunu belirttigi vergi reformunu
agiklamasina az bir sure kalirken (gelecek hafta agiklanabilecegi distuntliyor), USD'nin deder kazanma olasiligi da artmis gérandyor.
Bu hafta bitmeden EUR/USD paritesinin yeniden 1.0520 seviyesini test edebilecegini dislinliyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.6185-3.6000-3.5835  Direng: 3.6455-3.6680-3.6730

EURUSD igin Destek: 1.0593-1.0555-1.0520  Direng: 1.0633-1.0670-1.0700

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma gind %0.73 artan BIST-100 endeksinde 88,500, 88,000 ve 87,600 16/02/2017  17/02/2017  degisim
puan destek; 89,370, 89,600 ve 90,000 puan ise direng seviyeleri. BIST-100
BIST-30

Yatay seyreden altinin ons fiyatinda bu hafta Fed yetkililerinden gelecek SEANK

aciklamalar yona belirleyecek. Altinin ons fiyatinda US$ 1,230 ve US$ 1,220
destek; US$ 1,238 ve US$ 1,244 ise direng seviyeleri.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga:sq Onceki veri
beklentisi

20 Subat Pazartesi

A.B.D. | - | Baskanlar Gtint nedeniyle piyasalar tatil.

21 Subat Sali

Tarkiye - Hazine, 22 Eylul 2021 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. - Fed'den Kashkari'nin (16:50), Harker'in (20:00) ve Williams'in (23:30) konusmalari

Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi PMI imalat 55 - 55.2
12:00 Subat ayi PMI hizmetler 53.6 - 53.7
12:00 Subat ayi PMI birlesik 54.3 - 54.4

22 Subat Carsamba

A.B.D. 18:00 Ocak ayi ikinci el konut satislari 5.58 5.55 5.49
21:00 Fed'den Powell'in konusmasi
22:00 Fed tutanaklar yayimlanacak.

Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayr TUFE (aylik %/YY %) -0.8/1.8 - -0.8/1.8

Almanya 12:00 Subat ay! Ifo is dinyasi gorinumu 109.4 - 109.8

23 Subat Persembe

A.B.D. | - | Fed'den Lockhart'in (16:35) ve Kaplan'in (21:00) konusmalari

24 Subat Cuma

AB.D. | 16:00 | Subat ayi Michigan Universitesi Gven Endeksi | 95.7 96 95.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

