Tahvil:

¢ Bugln A.B.D. piyasalari Martin Luther King Gunt nedeniyle kapali. Bugiin
yurt icinde TCMB olaganustd genel kurul toplantisi takip edilecek.
Toplantida, gecen yilin karindan ve ihtiyat akgcesinden avans dagrtilmasi
kararini ele alinacak. Yurt icinde Hazine yarin 91 giinluk kuponsuz hazine
bonosu ihalesi diizenleyecek.

Doviz:

e AB.D. piyasalarinin tatil oldugu bugtin, kiresel piyasalarda veri giindemi
de zayf. Bugin IMF “Kuresel Ekonomik GOrGnUm Raporu'nu
yaymlayacak. Dunya Ekonomik Forumu ise isvigre'nin  Davos
kasabasinda yarin basliyor. Bugin EUR/USD paritesinde takip edecedimiz
ilk destek 1.1085 seviyesi. 1.1120 direncinin asilmasi halinde ise 200
gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1135 seviyesi guglu olabilir.
USD/TRY kurunun bugtin 5.88-5.92 bandi i¢inde kalacagini distintyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 121,000, 120,600 ve 120,200 puan destek; 122,500,
123,000 ve 123,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,561 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,556 ve US$
1,550 destek; US$ 1,574 ve US$ 1,577 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

20.01.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.8898 0.60
EUR/TRY 6.5320 0.14
EUR/USD 1.1088 -0.42
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 11.25
MB O/N borg verme faizi (%) 12.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.46
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 121,474.75 0.39 6.16
BIST-30 147,228.25 0.40 6.05
BIST Bankacilik | 177,584.80 0.40 10.87
FTSE 100 EOD 7,674.56 0.85 1.75
XETRA DAX 13,526.13 0.72 2.09
Dow Jones 29,348.10 0.17 2.84
S&P 500 3,329.62 0.39 3.06
Altin 1,556.22 0.24 2.58
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.24, 2019 sonu degeri 8.70.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.13, 2019 sonu
degeri 1.06 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
Turkiye 10:30 TCMB Olaganustd Genel Kurul toplantisi baslayacak.

Almanya 10:00 UFE (aylik %/YY %) -
AB.D. - Martin Luther King Glni nedeniyle A.B.D.'de piyasalar kapali

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

0.1/-0.3

Onceki veri

0.0/-0.7

CC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gunt A.B.D."de agiklanan verilerin gticlt gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin ytikselmesinde etkili oldu. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi
Cuma glinl %1.8090'dan %1.8350'ye yukseldi.

Bugiin A.B.D. piyasalari Martin Luther King GUni nedeniyle kapali.

Hafta sonu TCMB, TL zorunlu karsiliklarin standart altin cinsinden tesis edilebilmesi imkani azami oraninin %30'dan %?20'ye
indirilmesine (b&ylelikle piyasaya US$ 1.7 milyar tutarinda altin cinsinden likidite verilmesi ve piyasadan 4.5 milyar TL likidite gekilmesi
ongorulayor); TL zorunlu karsiliklarin kaynadr yurt ici yerlesiklerden toplanan islenmis veya hurda altin olan standart altin cinsinden
tesis edilebilmesi imké&ni azami oraninin da %10'dan %5'e yukseltiimesine (boylelikle piyasadan US$ 0.3 milyar tutarinda altin
cinsinden likidite cekilmesi ve piyasaya 2.0 milyar TL likidite verilmesi bekleniyor) karar verdi.

Bugiin TCMB olagandistt genel kurul toplantisi takip edilecek. Toplantida gegen yilin kérindan ve ihtiyat akgesinden avans dagitilmasi
kararini ele alinacak. Yurt i¢cinde Hazine yarin 91 glinlik kuponsuz hazine bonosu ihalesi diizenleyecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1100, USD/TRY kuru 5.8970, sepet ise 6.2215 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:
A.B.D. piyasalarinin tatil oldugu bugiln kiresel piyasalarda veri gtindemi de zayif.

Bugiin IMF “Kuresel Ekonomik Gérinim Raporu'nu yaymlayacak. Dinya Ekonomik Forumu ise lsvicre’nin  Davos
kasabasinda  yarin  baslyor (24 Ocak'ta sona erecek). Foruma  Turkiye'den Hazine ve Maliye Bakani
Albayrak’in ve TCMB Baskani Uysal'in katilmasi bekleniyor.

Buglin EUR/USD paritesinde takip edecegimiz ilk destek 1.1085 seviyesi. 1.1120 direncinin asilmasi halinde 200 ginluk basit hareketli
ortalamanin oldugu 1.1135 seviyesi gucld olabilir.

USD/TRY kurunun bugtin 5.88-5.92 bandi i¢inde kalacagini distintyoruz.
USDTRY igin Destek: 5.8790-5.8550-5.8380  Direng: 5.9100-5.9250-5.9400

EURUSD icin Destek: 1.1085-1.1060-1.1040 Direng: 1.1120-1.1135-1.1150

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma gund yaklasik %0.4'l0k artisla 121,474.75 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 121,000, 120,600 ve 120,200 puan destek;
122,500, 123,000 ve 123,400 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,561 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,556 ve US$ 1,550 destek; US$ 1,574 ve US$ 1,577 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(17/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.70 9.24
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.06 1.13

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 7.22 7.22
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.98 1.97

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.61 12.59
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi

20 Ocak Pazartesi

Almanya | 10:00 | UFE (aylik %/YY %) - 0.1/-0.3 0.0/-0.7

21 Ocak Sali

Almanya 13:00 Ocak ayr ZEW anketi - -13.5 -19.9

ingiltere 12:30 Kasim ayi ILO issizlik orani (%) 3.8 3.8 3.8
18:00 BoE Baskani Carney'in konusmasi

22 Ocak Carsamba

A.B.D. 16:30 Aralik ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.15 0.56
18:00 Aralik ayr ikinci el konut satislari (aylik %) - 1.5 -1.7

23 Ocak Persembe

A.B.D. 16:30 Haftalik issizilik maasi bagvurulari (bin kisi) - 214 204

Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0.0 0.0 0.0
16:30 ECB Baskani Lagarde'in basin toplantisi
18:00 Ocak ayi tuketici gtveni - -7.8 -8.1

24 Ocak Cuma

A.B.D. 17:45 Ocak ayi Markit US PMI hizmetler - 52.5 52.8
17:45 Ocak ayi Markit US PMI birlesik - - 52.7
17:45 Ocak ayr Markit US PMI imalat - 52.5 52.4

Euro Bolgesi 12:00 Ocak ayi Markit imalat - 46.8 46.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



