Tahvil:

¢ BBDK, bankalarin daha fazla kredi vermesini saglamak amaciyla “Aktif
Rasyosu” kuralini getirdi. Buna gére, her ay sonu itibariyla aktif rasyosu-
nun o aya iliskin aylik ortalamasinin mevduat bankalari igin %100'Un,
katiim bankalari icin %80'in altina dismemesine karar verildi. Karar
sonrasinda bankalarin tahvil alimlarinin da artmasi beklenebilir. Hazine,
yarin 3 Mayis 2023 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvili yeniden ihrag edecek.

Doviz:

e Yatinmcilarin kiresel ekonomik biytume endiseleri nedeniyle temkinli
davrandidi gérulayor. Bugiin A.B.D."de yayimlanacak Mart ayi Chicago
Fed Ulusal Aktivite Endeksi disinda 6ne cikan bir veri bulunmuyor.
EUR/USD paritesinde 1.0835 seviyesi ilk destek, 1.0890 seviyesi ise ilk
direng olarak izlenebilir.

e GUn iginde BDDK'nin hafta sonu acikladig kararin yansimalari izlenecek.
TCMB Baskani'nin merkez bankalari ile déviz swapi igin gdrismeler
yapildigini séylemesi, halihazirda piyasanin radarinda olan bu konunun
gundemin ilk siralarinda kalmasina neden olacak. USD/TRY kurunda 6.85
ve 6.83 seviyeleri destek olarak ¢ne ¢ikiyor. 6.91 seviyesinin asilmasi
halinde ise 6.93 direnci izlenecek.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 98,250, 97,500 ve 96,600 puan destek; 99,000,
100,000 ve 101,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah sabah US$ 1,676 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$
1,670 ve US$ 1,661 seviyeleri destek; US$ 1,684 ve US$ 1,696 seviyeleri
ise direng olarak izlenebilir.

O Bugtiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.9300 -0.11
EUR/TRY 7.5365 0.20
EUR/USD 1.0876 0.38
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 8.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 9.05
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 98,179.82 2.01 -14.20
BIST-30 116,921.55 2.22 -15.78
BIST Bankacilik | 122,240.91 2.24 -23.68
FTSE 100 EOD 5,786.96 2.82 -23.27
XETRA DAX 10,625.78 3.15 -19.80
Dow Jones 24,242 .49 2.99 -15.05
S&P 500 2,874.56 2.68 -11.03
Altin 1,684.19 -1.95 11.02
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.64, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.86, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme
AB.D. 15:30 Mart ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Hafta sonu BBDK, bankalarin daha fazla kredi vermesini saglamak amaciyla “Aktif Rasyosu” kuralini getirdi. 1 Mays itibariyla
hesaplanmaya baslanacak Aktif Rasyosu, Krediler + (Menkul Kiymetler x 0.75 ) + ( TCMB Swap x 0.5 ) / TL Mevduat + (Yabanci Para
Mevduat x 1.25 ) formUld ile elde edilecek. Karara gore, her ay sonu itibariyla aktif rasyosunun o aya iliskin aylik ortalamasinin
mevduat bankalari igin %100'0n, katiim bankalari i¢in %80'in altina dismemesine karar verildi.

Karar sonrasinda bankalarin tahvil alimlarinin da artmasi beklenebilir.

Bu ay 20.6 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik toplam 30 milyar TL'lik i¢ borglanma yapmayr planlayan Hazine, yarin 3 Mayis 2023
vadeli, TUFE'ye endeksli tahvili yeniden ihrag edecek. Gelecek hafta duzenleyecegi 4 ihale ile de aylik i¢ borglanma programi
tamamlanacak.

Cuma giint New York Fed'in bu hafta igin gtinlik tahvil aimlarini US$ 30 milyardan US$ 15 milyara indirdigini aciklamasi ve Baskan
Trump'in tlke ekonomisini kademeli olarak yeniden agma planlari, A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine neden olmustu.

Ancak bu sabah itibariyla yatirimcilarin kiresel ekonomik blyime endiseleri yuzinden temkini elden birakmadig, petrol fiyatlari
gerilerken, USD'nin destek buldugu ve A.B.D. tahvillerinin vadeli islemlerde alicil oldugu gézleniyor.

Cuma giin %0.6560 seviyesinden kapanan A.B.D'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %0.6310 seviyesinde bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0865, USD/TRY kuru 6.8880, sepet ise 7.1840 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Haftaya baslarken, yatinmcilarin kiresel ekonomik biyime endiseleri nedeniyle temkinli davrandigi, petrol fiyatlar gerilerken,
USD’nin destek buldugu gdzleniyor. Bugiin A.B.D."de yayimlanacak Mart ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi disinda &ne ¢ikan bir
veri bulunmuyor.

EUR/USD paritesinde 1.0835 seviyesi ilk destek, 1.0890 seviyesi ise ilk direng olarak izlenebilir.

GUn icinde BDDK'nin hafta sonu acikladigi kararin yansimalari izlenecek. TCMB Baskani'nin merkez bankalari ile déviz swapi igin
gorismeler yapildigini sdylemesi, halihazirda piyasanin radarinda olan bu konunun giindemin ilk siralarinda kalmasina neden olacak.

USD/TRY kurunda 6.85 ve 6.83 seviyeleri destek olarak 6ne ¢ikiyor. 6.91 seviyesinin asilmasi halinde ise 6.93 direnci izlenecek.
USDTRY igin Destek: 6.8500-6.8300-6.8100  Direng: 6.9000-6.9100-6.9300

EURUSD icin Destek: 1.0835-1.0810-1.0790  Direng: 1.0890-1.0915-1.0945

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Cuma gund %2 artan BIST-100 endeksinde 98,250, 97,500 ve 96,600 puan destek; 99,000, 100,000 ve 101,000 puan ise direng

seviyeleri.

USD'nin deger kazanimina bagli olarak gerileyerek bu sabah US$ 1,675 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,670 ve US$
1,661 seviyeleri destek; US$ 1,684 ve US$ 1,696 seviyeleri ise direnc olarak izlenebilir.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(17/04/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 7.64
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.86

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.71
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.89

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.89
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga{sc! Onceki veri
beklentisi

20 Nisan Pazartesi

AB.D. | 1530 | Mart ay Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -3.00 0.16
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



