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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
¢ A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gerginligi, yatinrmcilarin temkinli tutumlarini eviye (%)
surdirmelerine ve A.B.D. tahvillerine olan ilgilerini genel olarak USD/TRY 6.0540 0.21
korumalarina yol agiyor. EUR/TRY 6.7535 014
EUR/USD 1.1156 -0.14
Doviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.130
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
 Bu hafta ticaret konusunun yani sira odaklanilacak basliklarindan birisi de MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
Avrupa Parlamentosu secimleri olacak. Hafta genelinde Fed yetkililerinin MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
. L
konusmalari da takip edilecek. Karisik gelen verilerin ardindan yetkililerin MB Agrrlikl Ort Fon. Maliyeti (%) 2530
. o . . . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
ekonomik goérinidme iliskin degerlendirmeleri dnemli olabilir. A.B.D."de
Nisan ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi'nin yayimlanacadi; Fed'den Ginliik YBY*
Harker, Clarida ve Williams'in konusacagdr bugin EUR/USD paritesinde Kapanis Deg,;S'm De(?,/'lf)'m
1.1130-1.1110 araligr destek olarak izlenebilir. 1.1195 ise 6nemsedigimiz BIST-100** 86,796.06 -0.47 ~4.90
direng seviyesi. USD/TRY kurunda 6.05 seviyesi destek olarak éne ¢ikiyor. BIST-30 108,497.56 -0.43 -5.11
6.0950-6.1150 araligi ise giin icinde guiclii direng olabilir. BIST Bankacilik | 114,106.30 0.20 -3.08
FTSE 100 EOD 7,348.62 -0.07 9.22
Hisse Senedi: XETRA DAX 12,238.94 -0.58 1591
BIST-100 endeksinde 86,550, 86,050 ve 85450 destek; 87,100 Dow Jones 25,76400] 038, 1044
* endersinde £9,008, Sb,UoL Ve ©5,550 puan desteis /150 S&P 500 285053 058 1407
87,500 ve 88,000 puan ise direng seviyeleri. Altin 127715 072 044
Altin: *Yilbasindan bu yana
' **Fiyat/Kazang orani 6.51, 2018 sonu degeri 6.35.
— . Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.88, 2018 sonu
e Bu sabah US$ 1,276 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,270 ve US$ degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

1,266 destek; US$ 1,279 ve US$ 1,284 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
AB.D. 15:30 Nisan ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.20 -0.15
16:30 Fed'den Harker'in konusmasi
20:00 Fed'den Clarida’nin ve Williams'in konusmalari

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gerginligi, yatinmcilarin temkinli tutumlarini sirddrmelerine ve A.B.D. tahvillerine olan ilgilerini genel
olarak korumalarina yol agiyor.

Cuma gunu %2.4050'den %2.3930'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.40 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D.'de Nisan ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi yayimlanacak ve Fed'den Harker, Clarida ve Williams konusacak.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1152, USD/TRY kuru 6.0770, sepet ise 6.4280 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. ve Cin arasindaki artan ticaret endiseleri bu haftanin da énemli gindem maddesi olacak. Kisa vadede iyimserligi gerektirecek
fazla bir neden gérinmezken, Haziran ayinin sonlarina dogru gerceklestirilecek G20 Zirvesi'ndeki Trump-Xi gorismesi 6nemli olacak.
Ticaret konulu endiselerin yakin dénemde ekonomik aktiviteyi olumsuz etkilemesi sasirtici olmaz. Bu hafta ticaret konusunun yani
sira odaklanilacak basliklarindan birisi de Avrupa Parlamentosu segimleri olacak.

Hafta genelinde Fed yetkililerinin konusmalari da takip edilecek. Karisik gelen verilerin ardindan yetkililerin ekonomik gértiniime iliskin
degerlendirmeleri dnemli olabilir. Veri agisindan ise Cuma gund agiklanacak dayanikli mal siparisleri verisi éne ¢ikiyor. Mart ayinda
Boeing'ten ugak siparislerinin 44 olurken, Nisan'da 4'e inmesi, dayanikli mal siparisleri verisini etkileyecektir.

Almanya'da agiklanacak Ifo endeksi, ticaret endiselerinin arasinda odaklanilacak énemli bir veri. Euro Bélgesi'nde yayimlanacak
tlketici gtiveni ve PMI verileri de takip edilecek. Carsamba gunu baslayacak Avrupa Parlamentosu secimleri de yakindan izlenilecek.

A.B.D."de Nisan ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi'nin yayimlanacagi; Fed'den Harker, Clarida ve Williams'in konusacagi bugiin
EUR/USD paritesinde 1.1130-1.1110 araligr destek olarak izlenebilir. 1.1195 ise 6nemsedigimiz direng seviyesi.

USD/TRY kurunda 6.05 seviyesi destek olarak 6ne gikiyor. 6.0950-6.1150 araligi ise giin iginde giglu direng olabilir.
USDTRY igin Destek: 6.0500-6.0300-6.0000 Direng: 6.0950-6.1150-6.1350

EURUSD icin Destek: 1.1130-1.1110-1.1080 Direng: 1.1170-1.1195-1.1215

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

Cuma gininl %0.47'lik azaligla 86,796.06 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 86,550, 86,050 ve 85,450 puan destek; 87,100,
87,500 ve 88,000 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.de Cuma guini agiklanan Michigan Universitesi Guven Endeksi'nin giiglii gelmesi USD'yi desteklerken, altinin ons fiyati geriledi.
Bu sabah US$ 1,276 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,270 ve US$ 1,266 destek; US$ 1,279 ve US$ 1,284 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(17/05/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.51

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.88

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.42

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.54

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga{sc! Onceki veri
beklentisi

20 Mayis Pazartesi

A.B.D. 15:30 Nisan ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.20 -0.15
16:30 Fed'den Harker'in konusmasi
20:00 Fed'den Clarida'nin ve Williams'in konusmalari

21 Mayis Sali

A.B.D. 17:00 Nisan ay; ikinci el konut satislari (aylik %) - 2.7 -4.9
17:45 Fed'den Evans'in konusmasi
19:00 Fed'den Rosengren'in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



