Tahvil:

¢ AB.D. tahvil piyasasinin illikit olmasi oynakligin fazla olmasina yol
acarken, hukimetin aldigi tesvik kararlari sindirilmeye calisiliyor. Din
%1.2580'den %1.1290'a gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah
vadeli islemlerde %1.04 seviyesine yakin seyrediyor.

Doviz:

e Bu sabah USD'nin kazanimlarinin bir kismini geri vermeye basladigi
goruluyor. Dn 102.8 seviyesinden kapanan Dolar endeksi bu sabah 101.5
seviyesinde. Bugiin A.B.D.'de ikinci el konut satislart agiklanacak. EUR/USD
paritesinde 1.0725 destek olarak izlenebilir. ik direng seviyesi olarak ise
1.0835 takip edilebilir. GBP/USD paritesi gerileyerek 1.14 seviyesine
yaklastiktan sonra su an 1.18 seviyesinde. DUn BoE, olaganistu
toplantiya giderek faiz oranini %0.1'e indirdi ve varlik alim programini GBP
200 milyar artirdi. BoE, koronavirtisii dolayisiyla yillik banka stres testlerini
erteledigini agikladi. USD/TRY kurunda ise 6.45 ile destek, 6.50 ise ilk direng
olarak 6ne cikiyor.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 86,940, 86,000 ve 85,500 puan destek; 88,500,
89,300 ve 90,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,508 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,493 ve US$
1,480 destek; US$ 1,514 ve US$ 1,528 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi
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Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.5391 0.87
EUR/TRY 6.984 -1.15
EUR/USD 1.069 -2.04
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 8.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 85,195.39 -0.45 -25.54
BIST-30 103,549.16 -0.56 -25.41
BIST Bankacilik | 115,574.62 -3.25 -27.84
FTSE 100 EOD 5,151.61 1.40 -31.70
XETRA DAX 8,610.43 2.00 -35.01
Dow Jones 20,087.19 0.95 -29.61
S&P 500 2,409.39 0.47 -25.42
Altin 1,469.80 -1.09 -3.11
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.64, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.74, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme
AB.D. 17:00 Subat ayr ikinci el konut satislari (aylik %)

ING tahmini Piyasa beklentisi
- 0.9

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten cey

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. tahvil piyasasinin illikit olmasi oynakligin fazla olmasina yol acarken, hikkimetin aldig tesvik kararlari sindirilmeye calisiliyor.
Fed, 9 merkez bankast ile daha swap hatlari olusturdu. Din A.B.D.'de haftalik issizlik maasi basvurulan da koronaviristintin de etkisiyle
son 2.5 yilin en yiksek seviyesine ¢ikti.

A.B.D. Kongresi'nde Cumhuriyetci senatérler, Senato’ya US$ 1 trilyonluk koronavirisle miicadele paketi tasarisini sundu. Demokratlar,
yardimlardan faydalanan sirketlere hisse geri alimi yasagini da iceren 6nlemler olmazsa paketi desteklemeyecedgini agiklarken, A.B.D.
Hazine Bakani Mnuchin, paketin Pazartesi giint Kongre'den ge¢cmesi gerektigini belirtti.

Din %1.2580'den %1.1290'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %1.04 seviyesine yakin seyrediyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0790, USD/TRY kuru 6.4850, sepet ise 6.7430 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Son glnlerde koronavirtist endiseleri nedeniyle piyasalarda sert dalgalanmalar yasanirken, likidite sikisikiginin da etkisiyle
yatinmailarin nakite yénelmesi USD'nin deger kazanmasina yol agmisti. Bu sabah ise USD'nin kazanimlarinin bir kismini geri vermeye
basladigr géruluyor. Nitekim diin 102.8 seviyesinden kapanan Dolar endeksi bu sabah 101.5 seviyesinde. Dolar endeksi, 6 6nemli para
biriminin geometrik ortalamasinin USD karsisindaki degerini géstermek icin kullaniliyor ve Dolar endeksinin gerilemesi, USD'nin 6 para
biriminden olusan déviz sepeti karsisinda deger kaybettigini gosteriyor.

Bugiin A.B.D.'de ikinci el konut satislar agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0725 destek olarak izlenebilir. ilk direng seviyesi olarak ise
1.0835 takip edilebilir.

Yatinmcilarin nakit ihtiyaci nedeniyle en likit para birimi olan USD'ye talep gosterdigi bir ortamda, GBP tzerinde baski yaratan baz
unsurlar var: G10 Ulkeleri arasinda ingiltere en kéti cari islemler dengesi/GSYH oranina sahip (-%>5 ile). 10 tlke arasinda cari islemler
dengesi/GSYH oraninin en kétd oldugu 3. tlke ise A.B.D. (-%2'nin biraz Uzerinde). Ancak A.B.D. cari agiktan muzdarip olsa da USD,
yatinmailarin rezerv para olarak tercih ettikleri para birimi ve piyasalarda isleyisin iyi olmadig dénemlerde USD'ye talep oldugu da
kesin. Nitekim son glnlerde bunu gérdik. Covid-19'un yayilmasinin ekonomiyi etkilemesiyle Sterlin'in gérinimu pek iyimser degil.
ingiltere-AB ticaret gérismeleri arka zeminde olmaya devam ediyor, ancak Covid-19 kiiresel krizi bu noktada, 2020 yilinda bir sonuca
ulasilacak gibi gérunmedigi anlamini tasiyor.

GBP/USD paritesi gerileyerek 1.14 seviyesine yaklastiktan sonra su an 1.18 seviyesinde. Duin BoE, olaganustu toplantiya giderek faiz
oranini %0.1'e indirdi ve varlik alim programini GBP 200 milyar artirdi. BoE, koronavirisi dolayisiyla yilik banka stres testlerini
erteledigini aciklad.

Din Tirkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi gin i¢inde 599 baz puana ¢iktiktan sonra 590 baz puandan kapandi.
USD/TRY kurunda 6.45 ile destek, 6.50 ise ilk direng olarak éne ¢ikiyor.
USDTRY igin Destek: 6.4500-6.4300-6.4200  Direng: 6.5000-6.5200-6.5500

EURUSD igin Destek: 1.0725-1.0690-1.0650  Direng: 1.0835-1.0870-1.0910

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Dun yaklasik %0.5 azalan BIST-100 endeksinde 86,940, 86,000 ve 85,500 puan destek; 88,500, 89,300 ve 90,000 puan ise direng
seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,508 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,493 ve US$ 1,480 destek; US$ 1,514 ve US$ 1,528 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(19/03/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 6.64
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.74

Kar Mariji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.65
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.88

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.83
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

20 Mart Cuma

A.B.D. | 17:00 | Subat ayr ikinci el konut satiglar (aylik %) - 0.9 -1.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



