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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Seviye deg|§;/m
¢ Hazine, 2019 yili dis finansman programi gergevesinde USD cinsinden (%)
. . s . . . USD/TRY 5.4754 0.17
Nisan 2029 vadeli tahvilin yeniden ihracinda US$ 1 milyarlik satis EUR/TRY 6.2152 029
gerceklestirdi. Bu yil uluslararasi piyasalardan tahvil ihracr yoluyla US$ 8 EUR/USD 1.1349 0.11
milyar borclanmayr planlayan Hazine, béylelikle itk ¢ ayda bu Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
ongérasinin yaklasik %80'ine ulagmis oldu. Bir guin dnceki kapanig 17.86 18.64
. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.157
Doviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
, . R . . . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
¢ Fed'den bu aksam faiz degisikligi beklenmiyor. Fed ekonomistlerinin MB O/N borc verme faizi (%) 2550
buytme ve enflasyon tahminlerindeki olasi glncellemeler ve Fed MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
yetkililerinin her yil sonlar itibariyla Fed faiz oraninin ne olacagina dair Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
ongorulerini gosteren “nokta grafik” 6nemli olacak. Fed toplantisi —

Giinlik YBY*
oncesinde EUR/USD paritesinin 1.1320 seviyesinin Uzerinde kalmasini, Kapanis Degisim | Degisim
1.1360 seviyesinin ise ilk direng olarak izlenmesini bekliyoruz. USD/TRY (%) (%)

L o BIST-100** 104,861.64 0.26 14.89
kurund.a .5.4640 seviyesini ilk destek olarak, 5.4875 seviyesini de ilk direng BIST-30 131,829.33 0.25 15.29
olarak izliyoruz. BIST Bankacilik | 142,789.91 -1.29 21.28
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,324.00 0.34 8.86
XETRA DAX 11,788.41 1.13 11.64
e BIST-100 endeksinde 104,600, 104,150 ve 103,750 puan destek; 105,150, Dow Jones 25,887.38 -0.10 10.97
105,500 ve 105,900 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,832.57 -0.01 12.99
Altin 1,306.30 0.22 1.84
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.32, 2018 sonu degeri 6.35.
¢ Bu sabah US$ 1,305 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,300 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.07, 2018 sonu
1,295 destek, US$ 1,309 ve US$ 1,312 ise direnc seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylan sayfa 3'te gérillebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
AB.D. 21:00 Fed faiz karari (Ust bant %) 2.5 2.5 2.5
Almanya 10:00 Subat ayi UFE (aylik %) - 0.2 0.4

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hazine Mustesarligi dun gergeklestirdigi 11 Aralik 2019 vadeli kuponsuz tahvil ihalesinde %19.97 ortalama bilesik faizle 632 milyon
TL'si kamudan olmak tzere toplam 2.76 milyar TL borclandi. 10 Ocak 2024 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihalesinde de %3.92 ortalama
reel faizle 500 milyon TL'si kamudan olmak Gzere toplam 2.6 milyar TL'lik satis gergeklestirdi. Hazine'nin aylik 14.5 milyar TL'lik aylik
i¢ borglanma 6ngodrusine ulasabilmesi icin (bugin ihale sonrasi satis yapmamasi halinde) gelecek hafta dizenlenecek iki ihalede
toplam 9.1 milyar TL'lik satis yapmasi gerekiyor.

DUn Hazine, 2019 yili dis finansman programi ¢ergevesinde USD cinsinden Nisan 2029 vadeli tahvilin artirrmi igin 3 kuruma yetki verdi.
Basina yansidigi kadariyla Hazine, %7.15 getiri oraniyla US$ 1 milyarlik satis gergeklestirdi. S6z konusu tahvilde ilk ihrag Ocak ayinda
yapilirken, getiri orani %7.68 olmustu. Dolayisiyla yaklasik iki ayda getiri oraninda 53 baz puanlik dists yasandigini séyleyebiliriz. Bu
yil uluslararasi piyasalardan tahvil ihraci yoluyla US$ 8 milyar borglanmayi planlayan Hazine, ilk ¢ ayda bu 8ngérisinin yaklasik
%80'ine ulasmis durumda.

Bu aksam sonuglanacak Fed toplantisindan yansimalara bagli olarak A.B.D. tahvil faizleri yén bulacak. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik
tahvil faizi %2.61 ile diinkd kapanisina yakin seyrediyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1346, USD/TRY kuru 5.4790, sepet ise 5.8480 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gozler bu aksam sonuclanacak Fed toplantisindan yansimalara cevrildi. Cin'in ticaret goértsmelerinde A.B.D.'nin taleplerine karsi
geldigine dair ¢ikan bir haberin artirdidi risk algisina bagli olarak gérilen USD alimlarini, bu aksam Fed'in givercinvari bir tutum
benimseyecedi dusitincesi sinirladi. Fed’'den bu aksam faiz dedisikligi beklenmiyor. Fed ekonomistlerinin bliyime ve enflasyon
tahminlerindeki olasi gincellemeler ve Fed yetkililerinin her yil sonlar itibariyla Fed faiz oraninin ne olacagina dair 6éngordlerini
gosteren “nokta grafik” dnemli olacak. Daha 6nce Fed yetkilileri 2019 yili icin 2 defa, 2020 yili icin de bir defa faiz artinmi olacagi
6ngortstinde bulunmustu. Bugtnkt agiklamada ise 2019 yili igin faiz artinm 6ngoérasinan iki defadan bir defaya indirilebilecegini
dustnuyoruz.

Fed toplantisi ncesinde EUR/USD paritesinin 1.1320 seviyesinin tzerinde kalmasini, 1.1360 seviyesinin ise ilk direng olarak izlenmesini
bekliyoruz. USD/TRY kurunda 5.4640 seviyesini ilk destek olarak, 5.4875 seviyesini de ilk direng olarak izliyoruz.

USDTRY igin Destek: 5.4640-5.4550-5.4400 Direng: 5.4875-5.5000-5.5200

EURUSD icin Destek: 1.1320-1.1300-1.1285 Direng: 1.1360-1.1385-1.1415

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.26 yukselerek gini 104,861.64 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 104,600, 104,150 ve 103,750 puan destek;
105,150, 105,500 ve 105,900 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,305 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,300 ve US$ 1,295 destek, US$ 1,309 ve US$ 1,312 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(19/03/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.32
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.07

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.38
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.12

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.36
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§u_ Onceki veri
beklentisi
20 Mart Carsamba
A.B.D. 21:00 Fed faiz karar (Ust bant %) 2.5 2.5 2.5
Almanya 10:00 Subat ayr UFE (aylik %) - 0.2 0.4
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



