Tahvil:

e Bu ayki 6.6 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma éngdrustine ulasmasi igin Hazine'nin
2 yillik ve 10 yillik tahvil ihalelerinde toplam 3.77 milyar TL'lik satis
gerceklestirmesi gerekiyor. ihalelerde olusacak faizden ziyade ihalelere
gelecek talebin daha 6nemli olacagr kanisindayiz. Borglanma maliyetinin
artmasini bekliyoruz, ancak Hazine'nin yetersiz taleple karsi karsiya
kalacagini distinmuyoruz.

Ddviz:

e AB ve Britanya arasinda gegis anlasmasi konusunda uzlasiya varildigi
haberi din GBP'nin deder kazanmasini sagladi. 1.2350 seviyesindeki
EUR/USD paritesi, gin iginde agirlikli olarak 1.23 desteginin Uzerinde
kalabilir. Onemsedigimiz ilk direncin ise 1.2390 oldugunu séyleyebiliriz.

o Kiresel gelismeler izlenirken, USD/TRY kurunda ilk destek 3.9260, 6nemli
direng seviyesi ise 3.9500.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 115,000, 114,500 ve 114,000 puan destek; 116,000,
116,500 ve 117,100 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o Altinin ons fiyatinda US$ 1,313 ve 100 gunluk basit hareketli ortalamanin
oldugu US$ 1,305 seviyesi destek; US$ 1,318 ve US$ 1,323 seviyeleri ise
direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.9338 0.39
EUR/TRY 4.8553 0.90
EUR/USD 1.2333 0.37
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin onceki kapanis 13.45 13.90
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.0424
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 115,450.26 -1.51 0.10
BIST-30 141,223.31 -1.77 -0.63
BIST Bankacilik | 170,457.04 -2.67 -0.54
FTSE 100 EOD 7,042.93 -1.69 -8.39
XETRA DAX 12,217.02 -1.39 -5.42
Dow Jones 24,610.91 -1.35 -0.91
S&P 500 2,712.92 -1.42 1.47
Altin 1,316.56 0.27 1.06
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine Mustesarligi, 13 Kasim 2019 ve 8 Mart 2028 vadeli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

Almanya 13:00 Mart ay1 ZEW Anketi 14 13 17.8
ingiltere 12:30 Subat ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.5/2.8 0.5/2.8 -0.5/3

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Bugiin Hazine Mustesarligi duzenleyecedi iki ihale ile Mart ay ig 16/03/2018 19/03/2018 (baz puan-bps)

borclanma programini tamamlayacak. sl ffet (65 6 [mars i
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satis gerceklestirmesi gerekiyor. 10-2 yl getiri fark
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yukselis yasandi. Yurt ici tahvil faizlerindeki yukseliste; enflasyondaki
katilik, ydkselen cari agik, Moody's'in not indirimi ve jeopolitik/siyasi haber
akisi etkili oldu.

16/03/2018 19/03/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri fark
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Buglinkd ihalelerde olusacak faizden ziyade ihalelere gelecek talebin
daha 6nemli olacag kanisindayiz. Zira yukselen faiz ortaminda

yatinmcilarin ihalelere yeterli talep gdstermemesi durumunda ikincil

CDS (5 yilik USD)  16/03/2018 19/03/2018 degisim (bps)
Tarkiye

piyasada satis gérilme riski bulunuyor. ihalelerde bor¢lanma maliyetinin

artmasini bekliyoruz, ancak Hazine'nin yetersiz taleple karsi karsiya
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kalacagini distinmiyoruz. g

Rusya
10 yilik tahvilin bilesik faizinde yukanda %13 ve 21 Kasim'da zirve [R5l
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kapanisini yaptigi %13.18 seviyelerini 6nemli gérmeuyi strdiriyoruz. Kaynak: Reuters
Diin %2.8450 seviyesindeki A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.8630 seviyesinde bulunuyor.

Buglin A.B.D. tarafinda agiklanacak 6nemli bir veri bulunmazken, gézler yarin aksam sonuclanacak toplantida Fed yetkililerinin bu yil
kag defa faiz artirimini 6ngérdiklerine cevrildi.

@ Doviz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2340, USD/TRY kuru 3.9340, sepet ise 4.3950 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

AB ve Ingiltere arasinda gegis anlagsmasi konusunda uzlagiya varildigi haberi [ 16/03/2018 19/03/2018 degisim (%)

GBP'nin deger kazanmasini sagladi.
EUR/USD

GBP/USD paritesi diin gtin icinde bir ara 1.4090 seviyesine yaklasirken, bu  [Ussjk[21
sabah 1.4040 seviyesinde bulunuyor. GBP/USD paritesinde 1.4000-1.3980  e:12/itKb}
bandi destek araligi olarak séylenebilir. Direng ise 1.4090-1.4100'de. USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

Din EUR'nun destek bulmasinda, ECB yetkililerinin tahvil aim programini
nasil sona erdirilecedi ve faiz oranlarinin ne zaman artirilacagr konularini
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tartismakta olduklari haberi etkili oldu.

1.2350 seviyesindeki EUR/USD paritesi gun iginde agirlikli olarak 1.23 desteginin Gzerinde kalabilir. Onemsedigimiz ilk direncin ise
1.2390 oldugunu séyleyebiliriz.

Kuresel gelismeler izlenirken, USD/TRY kurunda ilk destek 3.9260, énemli direng ise 3.9500.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.9260-3.9150-3.9100 Direng: 3.9460-3.9500-3.9550

EURUSD igin Destek: 1.2300-1.2270-1.2250  Direng: 1.2365-1.2390-1.2420

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %1.5 azalarak 115,450.26 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 16/03/2018  19/03/2018  degisim
115,000, 114,500 ve 114,000 puan destek; 116,000, 116,500 ve 117,100 [:fisqpslolo)

puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Yarin aksam sonuclanacak Fed toplantisi beklenirken, altinin ons fiyati bu

sabah US$ 1,316 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,313 ve
100 gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu US$ 1,305 seviyesi destek;
US$ 1,318 ve US$ 1,323 seviyeleri ise direng.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi
20 Mart Sal
Tarkiye - Hazine Mistesarligi, 13 Kasim 2019 ve 8 Mart 2028 vadeli tahvil ihaleleri diizenleyecek.
10:00 Mart ay! tiketici guiveni - - 72.25
Euro Bélgesi 18:00 Mart ay! tiketici guveni 0 0 0.1
Almanya 13:00 Mart ayl ZEW Anketi 14 13 17.8
ingiltere 12:30 Subat ayi1 TUFE (aylik %/YY %) 0.5/2.8 0.5/2.8 -0.5/3
21 Mart Gargamba
A.B.D. 17:00 Subat ayi konut satislari - 5.40 5.38
21:00 FOMC faiz karari (Ust bant) 1.75 1.75 1.50
ﬂgiltere 12:30 Ocak ayi ILO issizlik orani (3 aylik ort.) 4.4 - 4.4
22 Mart Pergembe
Turkiye 14:30 Mart ayi reel sektor gliven endeksi - - 110.8
A.B.D. 15:30 Issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 225 226
Euro Bolgesi 12:00 Mart ayr Markit PMI imalat 58.2 58.6
Mart ay1 Markit PMI hizmetler 56.0 56.2
Mart ay1 Markit PMI birlesik 56.8 57.1
ECB Ekonomik Bilten’i yayimlayacak.
AB liderleri Briiksel'de toplanacak (23 Mart'ta da devam edecek).
Almanya 12:00 Mart ay! Ifo is dinyasi gorinimi 114.8 - 115.4
ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 - 0.5
23 Mart Cuma
A.B.D. 15:30 Subat ay1 dayanikli mal siparisleri - 1.7 -3.6
17:00 Subat ayi yeni konut satislari (aylik %) - 5.2 -7.8
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

