Glinlik Strateji Notu

20.03.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
e Moody's, Turkiye'nin kredi notu gérinimuini ‘duragan’dan ‘negatif'e Seviye deé'?;/";
indirdi. Kredi notu ise "Bal" olarak tutuldu. USD/TRY 3.6324 0_204
e Yurt icinde 10 yilik tahvilin bilesik faizinin bugiin %11 seviyesinden EUR/TRY 3.9011 0.01
uzaklasmasini beklemiyoruz. EUR/USD 10736 -0.26
Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Doviz: Bir gtin dnceki kapanis 11.26 11.57
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.906
e Hollanda’daki secimler geride birakilirken, gézler Fransa'ya gevrildi. Bu MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
aksam Fransa’da cumhurbaskanligi icin bes adayin TV'deki tartisma MB hoﬂal'krepo'hmef‘?'z' (%) 8.00
vl kio edilecek dan kimin k I ciktis MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
programi ilgiyle takip edilecek. Bu tartismadan kimin kazancl ¢iktigina Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
dair anket sonuclarina da EUR muhtemelen Sali giint EUR tepki verecek.
e EUR/USD paritesinin bu hafta 1.08'in tzerini deneme riskini g6z ardi
edemeyeceksek de, hem EUR'daki kisa pozisyonlarin asirt olmamasi hem Giinliik YBY*
de politik riskin EUR tizerinde hentiz belirgin baskisini hissettirmemesi, Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
(J (J
EUR'nun kazanimlarini sinirlayacak diye distndyoruz. Bu hafta paritenin BIST-100 90,491.39 0.25 15.81
agirlikli olarak 1.0650-1.0830 bandinda hareket etmesi beklenebilir. BIST-30 111,133.38 0.26 16.37
e EUR agisindan Fransa’daki cumhurbaskanligi adaylar arasindaki tartisma BIST Bankacilik | 152,575.12 -0.10 17.77
programi ve ECB konusmacilarinin (Weidmann-bugtin, Lautenschlaeger- FTSE 100 EOD 7,424.96 012 3.95
. .. . XETRA DAX 12,095.24 0.10 5.35
Garsamba), tahvil alim programi sona ermeden ECB'nin faiz artirmina
Dow Jones 20,914.62 -0.10 5.83
gidip gitmeyecegine dair olasi mesajlart 5nemli olacak. S&P 500 237825 013 6.23
o USD/TRY kurunda 8ne ¢ikan destek ve direng noktalari ise sirasiyla 3.6095 Altin 1,228.40 0.16 6.68
ve 3.6500. * Yilbasindan bu yana
Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 89,870, 89,320 ve 88,250 puan destek; 90,845 ve
91,440 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,234seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,230 ve US$
1,220 destek; US$ 1,239 ve US$ 1,244 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 20:10 Fed’den Evans’in konugmasi
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tarkiye'nin kredi
notu goérinUimunu ‘duradan’dan ‘negatif'e indirdi. Kredi notu ise "Bal"
olarak tutuldu.

“Takvimde Moody's var miydi” diye distnebilirsiniz. Hayir yoktu ¢tink
normalde kredi derecelendirme kuruluglari her yil Aralk ayinda bir
sonraki yil hangi Ulkenin hangi tarihlerde degerlendirme sonucunu
agiklayabileceklerini belirtirler. 2016 Aralik ayinda Fitch ve S&P Tarkiye ile
ilgili degerlendirme takvimini agiklamisken, Moody’s agiklamamisti. Daha
sonra Moody's'in Londra merkezinden yapilan agiklamada, gerekge
olarak kurumun Turkiye analistinin degistigi, artik raporlarin AB disindan
yazilacagr belirtilmisti. Kisaca sdylemek gerekirse, bu yil Moody's'in ne
zaman Turkiye ile ilgili bir degerlendirme yapabilecedini bilmiyoruz, karar

geldiginde haberimiz olacak.

Moody'’s agiklamasinda, not gorinima dtstramundn, tlkenin kurumsal
guctindeki siiregelen aginma, buytime gérinimundeki zayiflama, butge
ve dig finansmana yoénelik artan baskilar ve Turkiye'nin sonug olarak
yasadigr kredi soku riskindeki artistan dolayr gergeklestigini belirtti.

Turkiye'ye iliskin not gérindmunin ‘duragan’dan ‘negatif'e cekilmesine
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gerekge olarak Eylal'den bu yana ulkenin kredi profiline yonelik ig ve dig baskilarin arttigi ileri saralda.

PHIES

& 5§

@l

Cuma gind A.B.D.'de agiklanan Michigan Universitesi Glven Endeksi'nin beklentinin altinda gelmesi, diistik enflasyonu isaret ederken,

Fed'in para politikasinda sikilastirma hizini artirmayacagini distinddirdd ve A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine neden oldu.

Faizlerdeki dustste, yayimlanan bir ankette, Fransa Cumhurbaskanligi icin adaylardan asir sagci Marine Le Pen'in rakibi Emmanuel

Macron ile arasindaki farkin arttigini géstermesi de pay sahibiydi.

Cuma guni %2.5240'tan %2.50'ye gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah ayni seviyede bulunuyor.

Yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugtin %11 seviyesinden uzaklasmasini beklemiyoruz.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0768, USD/TRY kuru 3.6300, sepet ise
3.7685 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Gecgen hafta Fed'den gelen mesagjlarinin bazi yatinmcilarin distndtgu
kadar siki para politikasi taraftari olmamasi TL dahil gelismekte olan tlke
para birimlerine destek vermisti. Persembe ginkd TCMB Para Politikasi
Kurulu toplantisinda Geg Likidite Penceresi faiz oraninin 75 baz puan
artirllarak %11.75’e yukseltilmesi, TL'nin deder kazanimini hizlandird.

Doviz kurlar
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Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Faiz artirminin ardindan Cuma gunt TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti %10.82'den %11.28'e yiikseldi. Bdylelikle Ocak
ortalarinda yaklasik %8.30 civarinda olan maliyette 300 baz puanlik yikselis yasandi.

G20 Zirvesi'nde ddviz ile ilgili olarak grubun durusunun degismemesi olumlu bulunurken, kiresel ticaretin serbest ve agik kalmasi
konusunda bir anlasmaya varilamayarak korumaciliga dogru kiresel bir kayis oldugunun belirtilmesiyle yetinildi.

Hollanda'daki secimler geride birakilirken gdézler Fransa'ya cevrildi. Bu aksam Fransa'da cumhurbaskanligi icin bes adayin TV'deki
tartisma programi ilgiyle takip edilecek. Bu tartismadan kimin kazangli ¢iktigina dair anket sonuglarina da EUR muhtemelen Sali giind
EUR tepki verecek.

Her ne kadar EUR/USD paritesinin bu hafta 1.08'in tzerini deneme riskini géz ardi edemeyeceksek de, hem EUR'daki kisa pozisyonlarin
asir olmamasi hem de Euro Bolgesi'ndeki politik riskin EUR Uzerinde hentz belirgin baskisini hissettirmemesi, EUR'nun kazanimlarini
sinirlayacak diye dustinidyoruz. EUR agisindan bu aksam Fransa’daki cumhurbaskanligr adaylar arasindaki tartisma programi ve ECB
konusmacilarinin (Weidmann-bugtin, Lautenschlaeger-Carsamba), tahvil alim programi sona ermeden ECB'nin faiz artinmina gidip
gitmeyecegine dair olasi mesajlari dnemli olacak.

Bu hafta EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.0650-1.0830 bandinda hareket etmesi beklenebilir.
USD/TRY kurunda 6ne ¢ikan destek ve direng noktalari sirasiyla 3.6095 ve 3.6500.
USDTRY igin Destek: 3.6210-3.6095-3.6000 Direng: 3.6335-3.6500-3.6595

EURUSD icin Destek: 1.0730-1.0700-1.0660  Direng: 1.0780-1.0800-1.0830

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma ginu %0.25'lik yukselisle 90,491.39 puandan kapanan BIST-100 16/03/2017  17/03/2017  degisim
endeksinde 89,870, 89,320 ve 88,250 puan destek; 90,845 ve 91,440 puan =S

ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Bugiin dolar endeksinin 100.13 ile 9 Subat'tan beri en dusik seviyesine
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Kaynak: Reuters

gerilemesi, altinin ons fiyatinin son iki haftanin en yutksek seviyesine
¢tkmasini sagladi. Bu sabah US$ 1,234seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$
1,230 ve US$ 1,220 destek; US$ 1,239 ve US$ 1,244 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga:sq Onceki veri
beklentisi

20 Mart Pazartesi

A.B.D. | 20:10 | Fed’'den Evans’in konusmasi | |

21 Mart Sali

Turkiye - Hazine Mistesarligi, 18 Nisan 2018 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. - Fed’den George’nin (19:00) ve Mester’in (Carsamba 01:00) konusmalari-

ingiltere 12:30 Subat ay1 TUFE (aylik% /YY%) | 0.5/2.1 | - | -0.5/1.8

22 Mart Gargsamba

A.B.D. | 17:00 | Subat ayi ikinci el konut satiglari | 5.64 | 5.58 | 5.69

23 Mart Pergsembe

Tiirkiye 10:00 Mart ay! tiiketici giiveni | - | - | 65.7

A.B.D. - Fed Baskani Yellen’in (15:00) ve Kashkari'nin (19:30) konusmalari

Euro Bolgesi 18:00 Mart ay! tiketici gtiveni - - -6.2

Ingiltere 12:30 Subat ayi perakende satislar (aylik /YY %) 0.4/2.6 0.4/2.6 -0.3/1.5

24 Mart Cuma

A.B.D. 15:30 Subat ayi dayanikli mal siparisleri (aylik% /YY%) 3.1/- 1/0.5 2/-
- Fed’den Evans’in (13:00) ve Bullard’in (16:05) konusmalari

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayr PMI imalat - - 55.4
12:00 Mart ayr PMI hizmetler - - 55.5
17:00 Mart ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96.5 96.3 96.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

