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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —

Giinlik

¢ Hazine bugiin gergeklestirecedi 18 Kasim 2020 vadeli kira sertifikasi Seviye deg'f(',/:;

ihraciyla 2 milyar TL bor¢lanmayr planliyor. Bugiin yurt icinde 10 yillik USD/TRY 5.3015 -0.55

tahvilin  bilesik faizinin  %16.50 seviyesinden uzaklasmayacagini EUR/TRY 6.0875 0.01

distintiyoruz. EUR/USD 11451 029

Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik

Doviz: Bir gin 6nceki kapanig 19.15 20.31
d ililerini inlerd W " larda. ki l Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.697

e Bazi Fed yetkililerinin son gunlerde yaptiklari agiklamalarda, kurese MB O/N borclanma faizi (%) 5750

ekonomik gériinime dair temkinli séylemlerinin yani sira A.B.D.'de konut MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00

verilerinin hayalkirkligi yaratmasi 2019 yilinda Fed'in faiz artinmlarini MB O/N borg verme faizi (%) 25.50

MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

yavaslatabilecedi stphesi yaratirken, USD deger kaybetti. Bugiin A.B.D.'de

. . . L. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
konut baslangiclari ve insaat izinleri agiklanacak. EUR/USD paritesinin

AB.D. verileri 6ncesinde 1.1420 seviyesinden destek bulabilecegini

e . o . e Giinlak YBY*
ddstntyoruz. 1.1465-1.1485 diren¢ araliginin ise guglu ol.masml Kapanis | Degisim| Degisim
bekliyoruz. USD/TRY kurunda 5.30 destedi kritik 6nemini koruyor. Itk 6ne (%) (%)
¢ikan direnc olarak ise 5.35' séyleyebiliriz. BIST-100* 94,570.90 102 -18.00

BIST-30 118,631.38 1.02 -16.52
Hisse Senedi: BIST Bankacilk | 120,364.28 1.66 -29.77
. FTSE 100 EOD 7,000.89 -0.19 -8.93
e BIST-100 endeksinde 94,000, 93,550 ve 93,160 puan destek; 94,750, XETRA DAX 1124454 085 1295
95,500 ve 95,900 puan ise direng SeVigeleri. Dow Jones 25,017 .44 -1.56 0.72
Altin: S&P 500 2,690.73 -1.66 0.64
Altin 1,223.98 0.05 -6.05
e Bu sabah US$ 1,223 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,218 ve US$ * Yilbagindan bu yana
. . . . **Fiyat/Kazang orani 6.89, 2017 sonu degeri 9.18.
1,213 destek, US$ 1,225 ve US$ 1,228 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.97, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Turkiye - Hazine Mustesarligl, 18 Kasim 2020 vadeli kira sertifikasi ihrag edecek.

A.B.D. 16:30 Ekim ayr konut baslangiglar (aylik %) 1.8 -5.3
16:30 Ekim ayi insaat izinleri (aylik %) -0.8 1.7

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Hazine Mustesarligi bugtin gergeklestirecedi 18 Kasim 2020 vadeli kira sertifikasi ihraciyla 2 milyar TL borglanmay planliyor. Hazine,
yatirmcilarin talebinin programlanan ihrag tutarindan fazla olmasi halinde ihrag tutarinin revize edilebilecedi belirtti.

Bugtin yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %16.50 seviyesinden uzaklasmayacagini distintyoruz.

Din A.B.D. hisse senedi piyasasindaki satislar nedeniyle A.B.D. tahvillerinin gtivenilir liman alimlariyla karsilasmasi, A.B.D.'de aciklanan
NAHB Konut Piyasasi Endeksi'nin beklentinin oldukca altinda gelmesi ve Fed'in faiz artirimlarinin gérintmdaine iliskin bazi yatinmcilarin
akillarindaki soru isaretleri, tahvil faizlerinin gerilemesine yol agti.

Bugiin A.B.D.'de konut verileri aciklanacak. DUn hayal kirikligi yaratan NAHB Konut Piyasasi Endeksi’'nin ardindan bugiin agiklanacak
konut verileri biraz daha ilgi uyandirabilir. Verilerin beklentinin altinda gerceklesmesi halinde A.B.D. tahvil faizlerinde gerileme
gorebiliriz.

Sukran GUnu nedeniyle A.B.D."de Persembe gunu tahvil piyasasi kapali olacak, Cuma giint de erken kapanacak..

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1455, USD/TRY kuru 5.3250, sepet ise 5.7155 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bazi Fed yetkililerinin son giinlerde yaptiklar agiklamalarda, kiresel ekonomik gérinime dair temkinli séylemlerinin yani sira A.B.D.'de
konut verilerinin hayalkirikigi yaratmasi, 2019 yilinda Fed'in faiz artinmlarini yavaslatabilecedi stphesi yaratirken, USD deger kaybetti.

Buglin A.B.D."de konut baslangiglar ve insaat izinleri agiklanacak. EUR/USD paritesinin A.B.D. verileri dncesinde 1.1420 seviyesinden
destek bulabilecegini disiniyoruz. 1.1465-1.1485 direng araliginin ise gui¢li olacagini distiniyoruz.

USD'nin kiresel piyasalardaki deger kaybi TL dahil gelismekte olan tlke para birimlerinin deder kazanmasini sagladi. USD/TRY kurunda
5.30 destegi kritik dnemini koruyor. ilk 6ne cikan direng olarak ise 5.35'i séyleyebiliriz.

USDTRY icin Destek: 5.3000-5.2890-5.2750  Direng: 5.3500-5.3700-5.3970

EURUSD igin Destek: 1.1420-1.1390-1.1370  Direng: 1.1465-1.1485-1.1505

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:
Dan yaklasik %1'lik artigla giind 94,570.90 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 94,000, 93,550 ve 93,160 puan destek; 94,750,
95,500 ve 95,900 puan ise direng seviyeleri.

Dun A.B.D."de agiklanan NAHB Konut Piyasasi Endeksi'nin beklentinin oldukg¢a altinda gelmesi USD'yi baski altina alirken, altinin ons
fiyat da ytkseldi. Yukseliste, éntimizdeki donemde Fed'in faiz artinmlarina iliskin gérunimun bazi yatinmeilar tarafindan bulanik
gorulmesi de etkiliydi. Bu sabah US$ 1,223 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,218 ve US$ 1,213 destek, US$ 1,225 ve US$ 1,228
ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(19/11/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.18 9.96 6.89
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.97

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.36 9.97 9.73
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.73 12.71 15.42 13.81 14.58
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

20 Kasim Sali

Turkiye - Hazine Mustesarligl, 18 Kasim 2020 vadeli kira sertifikasi ihrag edecek.

A.B.D. 16:30 Ekim ayi konut baslangiglari (aylik %) 1.8 -5.3
16:30 Ekim ayi insaat izinleri (aylik %) -0.8 1.7

21 Kasim Carsamba

A.B.D. 16:30 Ekim ayi dayanikli mal siparisleri -2.2 -2.6 0.7
16:30 issizlik maasi bagvurulan (bin kisi) 215 216
18:00 Ekim ay! ikinci el konut satislar (aylik %) - 1.0 -3.4
18:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Glven Endeksi 98.3 98.3 98.3

Euro Bolgesi 13:00 OECD Ekonomik Tahminler

22 Kasim Persembe

Euro Bslgesi | 12:00 | Kasim ayi tuketici giiveni -3.0 -3.0 2.7

23 Kasim Cuma

A.B.D. 17:45 Markit US PMI imalat - 55.7 55.7
17:45 Markit US PMI hizmetler - 55.0 54.8

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi Markit PMI imalat 51.8 52.0 52.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



