Tahvil:

e Cuma gunid A.B.D."de agiklanan konut verilerinin gu¢ld gelmesi, A.B.D.
tahvil faizlerinin kisa vadeli tarafinda yukselis yasanmasina neden
olurken, tahvil getiri egrisi daha da yataylasti. A.B.D.’nin 10 yillik ve 2 yillik
tahvil faizi arasindaki fark bu sabah 60.6 baz puan ile 2007'den beri en
distk seviyesini gordu.

e Yurt ici tahvil faizlerindeki yukselis devam ediyor. 2 yillik tahvilin bilesik
faizinde yakin dénemde %14 seviyesinin gértlme olasiligini g6z éniinde
bulunduruyoruz.

Ddviz:

e TCMB, buguinden itibaren TL uzlasmali vadeli doviz satim ihalelerine
baslanmasina karar verdi. Bugtin TCMB, 1 ay vadede US$ 150 milyonluk,
3 ay vadede ve 6 ay vadede US$ 100’er milyonluk ihaleler diizenleyecek.

e USD/TRY kurunun 3.85-3.90 ana hareket bandi i¢inde kalmaya devam
etmesini bekliyoruz. TL uzlasmali déviz satim ihalesi sonucu da takip
edilecek. Almanya'daki siyasi belirsizlik EUR'nun deger kaybetmesine
neden olurken, EUR/USD paritesi 1.18 seviyesinden 1.1740 seviyesine
geriledi. EUR/USD paritesinin bugiin 1.1700-1.1680 araligindan destek
bulacagini dustiniyoruz.

Hisse Senedi:

o BIST-100 endeksinde 105,630, 105,000 ve 104,500 puan destek; 107,300,
107,700 ve 108,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,289 ve US$ 1,287 seviyeleri destek; US$ 1,295
ve US$ 1,298 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Glinliik Strateji Notu

20.11.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8745 0.33
EUR/TRY 4.5695 0.54
EUR/USD 1.1793 0.20
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin onceki kapanis 13.48 13.83
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.713
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.99
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 106,239.46 -0.69 35.96
BIST-30 130,734.60 -0.46 36.90
BIST Bankacilik | 160,235.91 -2.27 23.69
FTSE 100 EOD 7,380.68 -0.08 3.33
XETRA DAX 12,993.73 -0.41 13.18
Dow Jones 23,358.24 -0.43 18.19
S&P 500 2,578.85 -0.26 15.19
Altin 1,294.33 1.25 12.41
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
16:45

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Euro Bolgesi ECB’den Nowothy konugacak.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Cuma gund A.B.D.'de agiklanan konut verilerinin glgld gelmesi, A.B.D.
tahvil faizlerinin kisa vadeli tarafinda ytkselis yasanmasina neden
olurken, tahvil getiri egrisi daha da yataylasti. A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi
%1.73 ile son 9 yilin zirve seviyesini gordu.

A.B.D.nin 10 yillik ve 2 yillik tahvil faizi arasindaki fark bu sabah 60.6 baz
puanla 2007'den beri en disik seviyesini gérdd. Bu sabah A.B.D.'nin 10
yillik tahvil faizi %2.3265 seviyesinde bulunuyor.

Hazine Mustesarlidi yarin dizenleyecedi 17 Adustos 2022 vadeli, 5 yilik
sabit kuponlu tahvil ihalesiyle Kasim ayi i¢ bor¢lanma programini
tamamlayacak. Bu ayki 6.2 milyarlik borglanma 6ngdristine ulasabilmesi
icin Hazine'nin yarinki ihalede 3.1 milyar TL'lik satis yapmasi gerekiyor.
Gegen hafta duzenledigi ihalelerde Hazine, faizi ylkseltmemek adina
borclanma 6ngodristine ulasamamayr goze alarak ihalelere gelen talebi
nispeten sinirli karsilamist.

Yurt ici tahvil faizlerindeki ytkselis devam ediyor. 2 yillik tahvilin bilesik
faizinde yakin dénemde %14 seviyesinin gorulme olasiligini géz éniinde
bulunduruyoruz.

@ Déviz Piyasast
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1740, USD/TRY kuru 3.8730, sepet ise 4.2115 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:
TCMB, buginden itibaren TL uzlagmali vadeli déviz satim ihalelerine
baslanmasina karar verdi.

TL uzlasmali vadeli déviz satim islemleri, vade sonunda taraflarin
anaparalari el dedistirmedigi ve TL cinsinden nakdi uzlasma esasina
dayanan bir turev Grin. TCMB bu Griin ile déviz piyasalarinda derinligi
saglamay ve reel kesimin kur riskini etkin yénetmesine katkida bulunmay
amagliyor.

TCMB bu islemlerde doviz satim pozisyonunda olurken, ihaleyi kazanan
bankalar ise déviz aim pozisyonu tasiyacak. Bankalar, TCMB Gzerinden

Doviz kurlar

16/11/2017 17/11/2017 degisim (%)
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USD/BRL
Kaynak: Reuters
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almis olduklari déviz alim pozisyonunu déviz kuru riskine karsi finansal koruma saglama adina reel sektére ya da yurt disi piyasalara

ters pozisyon olarak aktarabilecek.

TCMB, 2017 yil sonuna kadar vadeli déviz satim pozisyon tutarinin en fazla US$ 3 milyar olmasini planliyor. Bugiin TCMB 1 ay vadede

US$ 150 milyonluk, 3 ay vadede ve 6 ay vadede US$ 100’er milyonluk ihaleler dtizenleyecek. Doviz piyasalarinda islem yapmaya

yetkili bankalarin katilabilecedi ihaleler saat 16:00'da gerceklestirilecek.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kurunun 3.85-3.90 ana hareket bandi i¢inde kalmaya devam etmesini bekliyoruz. TL uzlasmali déviz satim ihalesi sonucu
takip edilecek.

Almanya'da Eylal ayindaki secimler sonrasinda halen koalisyon hikimeti kurulabilmis degil. Hir Demokratlarin koalisyon
gorusmelerinden cekilmesinin ardindan Merkel ya azinlik hikimeti kuracak ya da Cumhurbaskani secimlerin tekrarlanmasini
isteyecek.

Almanya'daki siyasi belirsizlik EUR'nun deger kaybetmesine neden olurken, EUR/USD paritesi 1.18 seviyesinden 1.1740 seviyesine
geriledi. EUR/USD paritesinin bugtin 1.1700-1.1680 araligindan destek bulacagini disintyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.8620-3.8530-3.8450  Direng: 3.8765-3.8880-3.9000

EURUSD igin Destek: 1.1700-1.1680-1.1665 Direng: 1.1770-1.1800-1.1820

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma qunl %0.69 azalarak 106,239.46 puandan kapanan BIST-100 16/11/2017 17/11/2017 degisim
endeksinde 105,630, 105,000 ve 104,500 puan destek; 107,300, 107,700 ve
108,300 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.'deki vergi reformu belirsizligi nedeniyle Cuma guni US$ 1,297
seviyesine kadar yukselen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,292 seviyesinde
bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,289 ve US$ 1,287 seviyeleri destek;
US$ 1,295 ve US$ 1,298 ise direng seviyeleri.

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pigqsq Onceki veri
beklentisi

20 Kasim Pazartesi

Euro Bélgesi | 16:45 | ECB’den Nowothy konusacak. | | |

21 Kasim Sali

Turkiye - Hazine, 17 Agustos 2022 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.

A.B.D. 16:30 Ekim ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.20 0.17
18:00 Ekim ayi ikinci el konut satiglar (aylik %) - 0.2 0.7

22 Kasim Gargsamba

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 240 249
16:30 Ekim ayi dayanikli mal siparigleri (ayhk %/YY %) -/- 0.3/0.4 2/0.7
18:00 Kasim ayi1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 98.3 97.8
22:00 Fed toplanti tutanaklar yayimlanacak.

Euro Bolgesi 18:00 Kasim ay tiketici gtveni -0.5 -0.9 -1.0

23 Kasim Persembe

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi Markit PMI imalat 58.5 58.2 58.5
12:00 Kasim ayi1 Markit PMI hizmetler 55.2 55.2 55.0
12:00 Kasim ay1 Markit PMI birlesik 56.1 56.0 56.0

ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH biyiumesi (CC %/YY %) 0.4/1.5 0.4/1.5 0.4/1.5

24 Kasim Cuma

A.B.D. 17:45 Kasim ay1 Markit PMI imalat - 55.0 54.6
17:45 Kasim ayi Markit PMI hizmetler - 55.3 55.3
17:45 Kasim ay1 Markit PMI birlesik - - 55.2

Almanya 12:00 Kasim ayi Ifo is diinyasi endeksi 116.9 - 116.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirnm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

