ING 5 BANK Giinliik Strateji Notu

20.06.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik

Sevi degisim

e Fed'in faiz indirimleri igin kapiyr aralamasinin ardindan A.B.D.'nin 10 yillik eviye (%)

tahvil faizi %1.9740 seviyesine kadar gerileyerek 2016 yilinin Kasim USD/TRY 5.7833 -0.67

. - . AR, , . . EUR/TRY 6.5084 -0.28

ogl.nficm .be.rl en dL.J§le-k ?ewgesml qordu. F.ed den 17 yetkilinin 8 tanesi bu EURIUSD 11224 0.29
yiligin faiz indirimi yéntinde tahmin verdi. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7992

Doviz: MB O/N borglanmo faizi (%) 22.50

MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00

e Fed'den bircok tyenin bu yil icin faiz indiriminin uygun oldugunu MB O/N borg verme faizi (%) 25.50

MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 23.78

dustinmesi, USD'nin deger kaybetmesine neden oldu. Gunicinde A.B.D.'de
Lo . . ) Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
haftalik issizlik maasi basvurulart ve Philadelphia Fed Is Dunyasi

Gorindmd  agiklanacak.  Euro  Bolgesi'nde ise tiketici glveni

yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.1250 ilk destek, 1.1300 de ilk direng Kapanis S:;;T:‘ D:gi;im
seviyesi olarak soéylenebilir. USD/TRY kurunda 5.70 seviyesi ana destek (%) (%)
olarak gérilebilir. Onemsedigimiz direng seviyesi ise 5.80'de. BIST-100™ 94,244.06 0.0 3.26
BIST-30 117,972.29 0.08 3.17
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 127,341.64 2.00 8.16
FTSE 100 EOD 7,403.54 -0.53 10.04
e BIST-100 endeksinde 93,800, 93,300 ve 92,400 puan destek; 94,780, XETRA DAX 12.308.53 019 16.57
95,300 ve 95,750 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 26,504.00 0.15 13.62
Altin: S&P 500 2,926.46 0.30 16.74
Altin 1,359.87 1.02 6.01
e Bu sabah US$ 1,395 seviyesini géren altinin ons fiyati bes yildan uzun * Yilbagindan bu yana o
**Fiyat/Kazang orani 7.07, 2018 sonu degeri 6.35.
stredir en yuksek seviyesine gikti. Altinin ons fiyatinda US$ 1,375 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2018 sonu
1,366 destek; US$ 1,390 ve US$ 1,400 ise direng seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylan sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 220 222

15:30 Haziran ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Grinimi - 10.4 16.6
Euro Bolgesi 17:00 Haziran ayi tiketici glveni -7.0 -6.5 -6.5

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dinku toplantisinda Fed beklenildigi tizere politika faiz oranini degistirmeyerek %2.25 ile %2.50 araliginda tuttu, ancak faiz indirimleri
icin kapiyr araladi. Agiklamalar éncesinde %2.0767'de olan A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi bu sabah %1.9740 seviyesine kadar
gerileyerek 2016 yilinin Kasim ayindan beri en distk seviyesini gérdd.

Yaptigi agiklamada Fed, Mayis toplantisindan beri elde edilen verilerin, isglcl piyasasinin gicli kalmaya devam ettigini ve ekonomik
aktivitenin iimli oranda (énceki metinde saglam oranda denilmisti) artmakta oldugunu gdsterdigini belirtti. Komite, sarddralebilir
ekonomik aktivite blytmesini, giicli isgiict piyasasi kosullarini ve Komite'nin %2'lik enflasyon hedefini en olasi sonug olarak gérmeye
devam ettigini yineledi, ancak bu gértiniime dair belirsizliklerin arttigini agiklamasina ekledi. Bu belirsizlikler ve sakin enflasyon baskilari
1siginda Komite, ekonomik gértinime dair gelecek bilgilerin etkilerinin yakindan izlenecegini belirtti (6nceki metinde yer alan “sabirli”
ifadesi kaldirilarak “yakindan izlenecek” ifadesi konuldu).

Fed ekonomistlerinin glincel makroekonomik éngérilerine bakildiginda; FOMC'nin ortalama yilsonu enflasyon (PCE) tahmininin 2019
igin %1.8'den %1.5'e, 2020 igin %2.0'den %1.9'a indirildigi ve 2021 yili igin %2.0 olarak sabit tutuldugu géruliyor. GSYH buyimesi
tahmini 2019 yili igin %2.1 olarak tutulurken, 2020 i¢in %1.9'dan %2.0'ye ¢ikartilmis, 2021 icin de %1.8 olarak sabit birakildi.

Karar metniyle beraber yayimlanan makroekonomik projeksiyonlarda yer alan “nokta grafik” merak ediliyordu. FOMC tyelerinin Fed
hedef faiz oraninin 2019 sonunda bulunacadi seviyeye iliskin tahminlerinin orta noktasi (medyan) %2.375 olarak sabit tutuldu. Ancak
17 yetkilinin 8 tanesinin bu yil faiz indirimi yoninde tahmin verdigi gorultyor. S6z konusu 8 yetkilinin 7 tanesi 2 defa faiz indirimi, 1
tanesi ise 1 defa faiz indirimi dngdriyor. 2020 sonu tahmini %2.625'ten %2.125'e indirildi. 2021 sonunda faizin bulunacagr seviyeye
iliskin medyan tahmin %2.625'ten %2.375'e disirdldd. Uzun dénem medyan beklenti de %2.750'den %2.5'e indirildi.

@ Doviz Piyasasi

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1273, USD/TRY kuru 5.7690, sepet ise 6.1420 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Fed'den bircok Gyenin bu yl i¢in faiz indiriminin uygun oldugunu dtstinmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine ve USD'nin deger
kaybetmesine neden oldu. Karar 6ncesinde 1.1220 seviyesindeki EUR/USD paritesi bu sabah 1.1284 seviyesine kadar yiikseldi.

Gun icinde A.B.D.de haftalik issizlik maasi basvurular ve Haziran ayr Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimi agiklanacak. Euro
Bolgesi'nde ise Haziran ayi tuketici giveni yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.1250 ilk destek, 1.1300 de ilk direng seviyesi olarak
séylenebilir.

Fed aciklamalari sonrasinda TRY deger kazanirken, USD/TRY kuru 5.75 seviyesinin altina indi. USD/TRY kurunda 5.70 seviyesi ana destek
olarak gérulebilir. Onemsedigimiz direng seviyesi ise 5.80'de.

Bugin ingiltere Merkez Bankasr'nin %0.75 olan faizini korumasi bekleniyor.
USDTRY igin Destek: 5.7000-5.6710-5.6500 Direng: 5.7800-5.8000-5.8300

EURUSD igin Destek: 1.1250-1.1230-1.1215 Direng: 1.1300-1.1330-1.1350

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Dun yatay kapanan BIST-100 endeksinde 93,800, 93,300 ve 92,400 puan destek; 94,780, 95,300 ve 95,750 puan ise direng seviyeleri.

Fed'in faiz artinmlar icin kapiyi aralamasinin ardindan USD deger kaybedip, A.B.D. tahvil faizleri gerilerken, altinin ons fiyati yiikseldi.
Bu sabah US$ 1,395 seviyesini goren altinin ons fiyati bes yildan uzun stredir en yuksek seviyesine ¢iktl. Altinin ons fiyatinda US$
1,375 ve US$ 1,366 destek; US$ 1,390 ve US$ 1,400 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(19/06/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.07
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.95

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.43
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.55
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini P“J“?‘! Onceki veri
beklentisi
20 Haziran Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 220 222
15:30 Haziran ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Géranimi - 10.4 16.6
Euro Bolgesi 17:00 Haziran ayi tiketici glveni -7.0 -6.5 -6.5
ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.75 0.75 0.75

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



