Tahvil:

e FOMC toplantisi 6ncesinde A.B.D. tahvil faizleri ytkselisini stirdardu. Petrol
fiyatlarindaki yukselisin enflasyonu artirip, Fed'in faizlerini daha uzun stre
yuksek seviyelerde tutacagr dustincesi burada etkili. Buna bagli olarak
A.B.D.’nin 2 yillik tahvil faizi %4.37 seviyesine yaklasarak 2007'den beri en
yuksek seviyesini gérdd. FOMC'nin bugtin faiz oranini sabit tutacagi, ancak
yil bitmeden bir faiz artinmi igin kapiyi acik birakacagr dustindltyor.

Doviz:

e FOMC'den bugin faiz dedgisikligi beklenmezken, gozler 6zellikle Fed
yetkililerinin 2024 yil sonu i¢in faiz tahminine cevrilecek. Guncel makro
ekonomik tahminler ve Powell'in degerlendirmeleri de yakindan
izlenecek. 2024 yili icin nokta grafikte yukari yénld bir revizyon yapiimasi
ve beklenenden daha siki para politikasi taraftari bir yaklasimin olmasi
halinde EUR/USD paritesi 1.06 seviyesinin altini deneyebilir. EUR/USD
paritesinde 1.0665, 1.0630 ve 1.0600 seviyeleri destek; 1.0720, 1.0750 ve
1.0780 seviyeleri direnc. USD/TRY kurunda 27.00, 26.97 ve 26.93 seviyeleri
destek; 27.05, 27.10 ve 27.15 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 7,697, 7,645 ve 7,545 puan destek; 7,834, 7,886 ve
7,960 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,929 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,925 ve US$ 1,920
seviyeleri destek; US$ 1,937 ve US$ 1,946 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Seviye deg'?;/:;
USD/TRY 26.9440 -0.25
EUR/TRY 28.8568 0.15
EUR/USD 1.0677 -0.12
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 23.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 25.00
MB O/N borg verme faizi (%) 26.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 7,784.01 1.35 41.29
BIST-30 8,215.94 1.37 38.20
BIST Bankacilik 7,597.73 0.88 51.12
FTSE 100 EOD 7,660.20 0.09 2.80
XETRA DAX 15,664.48 -0.40 12.50
Dow Jones 34,517.73 -0.31 413
S&P 500 4,443.95 -0.22 15.74
Altin 1,930.94 -0.11 5.84
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.27 (2022 sonu degeri 7.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.13 (2022 sonu
degeri 2.05). Detaylar sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 21:00 FOMC faiz karari (%, Ust bant)

21:30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi
Euro Bolgesi 15:30 ECB'den Elderson konusacak.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Buglin sonuglanacak FOMC toplantisi 6ncesinde A.B.D. tahvil faizleri ytkselisini strdirdd. Petrol fiyatlarindaki yukselisin enflasyonu
artirip, Fed'in faizlerini daha uzun sire ytksek seviyelerde tutacagi disiincesi etkili oluyor. Buna bagl olarak A.B.D.'nin 2 yillik tahvil
faizi %4.37 seviyesine yaklasarak 2007'den beri en yiiksek seviyesini gérdu.

FOMC'nin bugtin faiz oranini sabit tutacag, ancak yil bitmeden bir faiz artirmi igin kapiyr agik birakacagr disdndluyor. Fed yetkililerinin
yil sonlari itibarnyla faiz oraninin hangi seviyede olusacagr tahminini yansitan nokta grafik ve Fed ekonomistlerinin gincel makro
ekonomik tahminleri odak noktasinda olacak. Baskan Powell'in basin toplantisindaki dederlendirmeleri ve soru-cevap kismi da piyasa
hareketlerine yon verebilir.

Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.’'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %5.08 ve %4.36 seviyelerinde bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0680, USD/TRY kuru 27.0405, sepet ise 27.9550 seviyesinde bulunuyor.

FOMC'den bugun faiz degisikligi beklenmezken, gozler ézellikle Fed yetkililerinin 2024 yil sonu icin faiz tahminine gevrilecek. Giincel
makro ekonomik tahminler ve Powell'in dederlendirmeleri de yakindan izlenecek.

2024 yiliigin nokta grafikte yukari yoénla bir revizyon yapilmasi ve beklenenden daha siki para politikasi taraftar bir yaklasimin olmasi
halinde EUR/USD paritesi 1.06 seviyesinin altini deneyebilir.

EUR/USD paritesinde 1.0665, 1.0630 ve 1.0600 seviyeleri destek; 1.0720, 1.0750 ve 1.0780 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 398 baz puanda.

USD/TRY kurunda 27.00, 26.97 ve 26.93 seviyeleri destek; 27.05, 27.10 ve 27.15 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 27.0000-26.9700-26.9300  Direng: 27.0500-27.1000-27.1500

EURUSD icin Destek: 1.0665-1.0630-1.0600 Direng: 1.0720-1.0750-1.0780

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
DUn %1.35 artan BIST-100 endeksinde, 7,697, 7,645 ve 7,545 puan destek; 7,834, 7,886 ve 7,960 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,929 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,925 ve US$ 1,920 seviyeleri destek; US$ 1,937 ve US$ 1,946 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2019 2020 2021 2022 19 Eylal
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.07 7.27
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.05 2.13
Kar Marji (%) 7.74 5.16 9.00 13.61 12.54
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.89 5.13
0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.81 30.97

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi
20 Eyliil Carsamba
A.B.D. 21:00 FOMC faiz karari (%, Ust bant) 5.50 5.50 5.50
21:30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi
Euro Bolgesi 15:30 ECB'den Elderson konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.$. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

