Tahvil:

¢ “Nokta grafik"te yilin kalan kismi igin faizi indirimi 6ngérilmese de, Fed'in
17 yetkilisinden 7'sinin 25 baz puanlik faiz indirimi daha yapilacagini
dustinmesi, faiz indiriminin masadan kalkmadigina isaret etti. Bunun yani
sira A.B.D.'de repo piyasasindaki kisa vadeli fonlama baskilarinin nispeten
azalmasi da A.B.D. tahvil faizlerinde diinkd distste kismen pay sahibiydi.

Doviz:

e Avrupa Komisyonu Baskani Juncker'in, AB'nin 31 Ekim’'den 6nce ingiltere

ile AB'den ayrlmasi konusunda bir anlasmaya varabilecegini
distindgunt séylemesinin ardindan GBP deder kazandi ve GBP/USD
paritesi yukselerek 1.2580'i test etti. GBP/USD paritesinin gin icinde
1.2490'daki 100 gunlik basit hareketli ortalamanin Gzerinde kalmasini,
ancak 1.2590 seviyesinin de glglu bir direng olmasini bekliyoruz. EUR/USD
paritesinin  bugtn adgirlikli olarak 1.1030-1.1080 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz. USD/TRY kurunda 5.6820 destegi guin i¢inde gUglu

olabilir. 5.7250 de ilk énemsedigimiz direng seviyesi.
Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 100,000, 99,520 ve 98,980 puan destek; 100,600,
101,200 ve 101,700 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,506 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,497 ve US$
1,489 destek; US$ 1,512 ve US$ 1,524 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

20.09.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Sevige o8
USD/TRY 1.10 1.10
EUR/TRY 1.10 1.10
EUR/USD 1.10 1.10
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 16.50
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.27
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 100,338.77 -1.56 9.94
BIST-30 124,155.12 -1.77 8.58
BIST Bankacilik | 141,608.10 -2.54 20.28
FTSE 100 EOD 7,356.42 0.58 9.34
XETRA DAX 12,457.70 0.55 17.98
Dow Jones 27,094.79 -0.19 16.15
S&P 500 3,006.79 0.00 19.94
Altin 1,499.00 0.36 16.86
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.02, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.97, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
17:00

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Euro Bolgesi Eylul ayi tuketici glveni

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi

- -7.1
YY: Yildan yila

Onceki veri

-7.1

GC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Her ne kadar Fed yetkililerinin yil sonlari itibaryla Fed faiz oraninin hangi seviyede olmasini beklediklerini gésteren “nokta grafik"te
yilin kalan kismi igin faizi indirimi éngérilmese de, 17 yetkilinin 7'sinin 25 baz puanlik faiz indirimi daha yapilacagini diisinmesi, faiz
indiriminin masadan kalkmadigina isaret etti. Bunun yani sira A.B.D.'de repo piyasasindaki kisa vadeli fonlama baskilarinin nispeten
azalmasi da A.B.D. tahvil faizlerinde diinkd dustste kismen pay sahibiydi.

Din %1.7840tan %1.7740'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.76 seviyesinde bulunuyor.

Bugiiniin veri gtindemi sakin denilebilir. Euro Bélgesi'nde Eylll ayr tiketici gtiveni agiklanacak.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1060, USD/TRY kuru 5.7080, sepet ise 6.0120 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Avrupa Komisyonu Baskani Juncker'in, AB'nin 31 Ekim'den énce ingiltere ile AB'den ayrilmasi konusunda bir anlasmaya varabilecegini
dustinddgund séylemesinin ardindan GBP deger kazandi ve GBP/USD paritesi yukselerek 1.2580'i test etti.

GBP/USD paritesinin gun icinde 1.2490'daki 100 gunlik basit hareketli ortalamanin tzerinde kalmasini, ancak 1.2590 seviyesinin de
guclu bir direng olmasini bekliyoruz.

DUn Japonya Merkez Bankasl, isvicre Merkez Bankasi ve ingiltere Merkez Bankasi faiz degisikligine gitmedi ve séz konusu para
birimlerinin deger kazandigi gérildu. ingiltere Merkez Bankasi %0.75 olan faiz oranini korurken, Brexit endiseleri gélgesinde artan
sekilde temkinli bir tutum sergiledi. Bu tutumun, éniimuzdeki dénemde para politikasinda sikilastirma olasiligini olduk¢a distrdugu
séylenebilir.

EUR/USD paritesinin bugtin agirlikli olarak 1.1030-1.1080 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.
USD/TRY kurunda 5.6820 destedi guin i¢inde guicld olabilir. 5.7250 de ilk 5nemsedigimiz direng seviyesi.
USDTRY igin Destek: 5.7000-5.6820-5.6650  Direng: 5.7250-5.7390-5.7500

EURUSD igin Destek: 1.1030-1.1000-1.0980 Direng: 1.1080-1.1100-1.1120

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

DUn %1.56'lik dususle 100,338.77 puandan gind kapatan BIST-100 endeksinde 100,000, 99,520 ve 98,980 puan destek; 100,600,
101,200 ve 101,700 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin bir cok para birimi karsisinda elde ettigi kazanimlari geri vermesiyle birlikte altinin ons fiyati yukseldi. Bu sabah US$ 1,506
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,497 ve US$ 1,489 destek; US$ 1,512 ve US$ 1,524 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(19/09/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.02
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.97

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.59
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.88

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.43
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5 ceki veri
beklentisi

20 Eyliil Cuma

Turkiye 10:00 Eylul ayr tuketici gliveni - - 58.3

Euro Bolgesi 17:00 Eyldl ayi tiketici gliveni - -7.1 -7.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



