Tahvil:

e Fed aciklamalarinda takip edilecek konu basliklari: Politika faizi sinyali,
bilango planlar, Fed uyetkililerinin politika faizi tahmini, ekonomik
projeksiyonlar ve Baskan Yellen'in degerlendirmeleri olacak. ING'nin baz
senaryosunu yazimizda paylastik. Nette Fed'in aciklamalarinin daha siki
para politikasi taraftari olarak algilanmasi halinde A.B.D. tahvil faizlerinde
yukselis gorilecektir. Goruslerde belirgin  degisiklige gidilmemesi
durumunda ise faizlerde mevcut seviyelerin buytik olclide korunacadi
dasunalebilir.

Ddviz:

o Fed agiklamalari birer birer yansimaya basladiginda EUR/USD paritesinde
her iki yéne ani hareketler gérilebilecegini hatirlatmak isteriz. ING'nin baz
senaryosunun gerceklesmesi halinde USD'nin yaklasik %0.8 deger
kaybedebilecegini dustiniyoruz. Aciklamalarinin para politikasinda daha
siki bir tutumu yansitmasi durumunda ise USD'de deger kazanimi
gorulecektir. Fed toplantisi &ncesinde EUR/USD paritesi 1.1966
seviyesinden destek bulabilir.

e Fed toplantisi 6ncesinde USD/TRY kurunun 30 gunlik basit hareketli
ortalamanin  bulundugu 3.4673 seviyesinin Uzerinde tutunacagini
distntyoruz. Kurda 3.4990 direnci dnemini koruyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 104,620, 104,200 ve 103,800 puan destek; 105,200,
105,900 ve 106,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,313 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,308 ve US$
1,305 destek; US$ 1,317 ve US$ 1,325 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.4875 0.00
EUR/TRY 4.1840 0.27
EUR/USD 1.1992 0.33
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.36 11.69
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.218
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 104,917.77 -1.52 34.27
BIST-30 128,636.40 -1.50 34.70
BIST Bankacilik | 172,329.65 -1.72 33.02
FTSE 100 EOD 7,275.25 0.30 1.85
XETRA DAX 12,561.79 0.02 9.41
Dow Jones 22,370.80 0.18 13.20
S&P 500 2,506.65 0.11 11.96
Altin 1,311.18 0.35 13.87
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 21:00 FOMC faiz karari (%, Ust bant)

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Hazine Mustesarligi din gerceklestirdigi 8 Agustos 2018 vadeli kuponsuz bono ihalesinde %11.83 ortalama bilesik faizle toplam 974
milyon borglanirken, 11 Agustos 2027 vadeli, sabit kuponlu tahvilde de %10.84 ortalama bilesik faizle 2.78 milyarlik satis gergeklestirdi.
Hazine ayin son ihalesini ise gelecek hafta gerceklestirecek.

Artik gozler bu aksamki Fed toplantisina cevrildi. Hangi konu basliklarini takip edecegiz ve ING'nin baz senaryosu nedir?

1) Karar, Aciklama ve Projeksiyonlar (TSi 21:00)
- Politika faizi sinyali: ING olarak yakin dénem politikasina iliskin net bir sinyal gérmeuyi beklemiyoruz.
- Bilanco planlari: Ekim ayinda bilangonun daraltilmaya baslanmasini bekliyoruz.
- Fed politika faizi tahmini (medyan): 2017 (%1.375) ve 2018 (%2.125) tahminlerinde degisiklik gérmeyi beklemiyoruz.
Ancak daha 6nce %3 olarak belirtilen uzun dénem tahmininin %2.8'e indirilecegini disindyoruz.
- Ekonomik projeksiyonlar: Cekirdek PCE enflasyonda merkezi egilimin 2017/18 icin asagi indirilmesini bekliyoruz.
2) Fed Baskani Yellen'in Basin Konferansi (TSi 21:30)
- Varlk fiyat degerlemeleri: Bilangconun daraltilmasinin mali kosullar sikilastirmaya yardim edecedinin belirtilecegini
ddsinliyoruz.
- Baskan Yellen Subat ayinda gérevinden ayrilacak mi yoksa devam mi edecek? Gelecekteki rolt icin hentiz bir karar
agiklamasini beklemiyoruz.

Bu sabah %2.2375 seviyesinde bulunan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin yonu, Fed agiklamalariyla belirlenecek. Nette Fed'in
aciklamalarinin daha siki para politikasi taraftari olarak algilanmasi halinde A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis gorulecektir. Goruslerde
belirgin degisiklige gidilmemesi durumunda ise faizlerde mevcut seviyelerin buytk 6lctide korunacagr distndlebilir.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2000, USD/TRY kuru 3.4840, sepet ise 3.8325 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Fed aciklamalari birer birer yansimaya basladiginda EUR/USD paritesinde her iki yéne ani hareketler gorulebilecegini hatirlatmak
isteriz. Yukarida belirttigimiz ING'nin baz senaryosunun gergeklesmesi halinde USD’nin yaklasik %0.8 deger kaybedebilecegini
dustndyoruz. Aciklamalarinin para politikasinda daha siki bir tutumu yansitmasi durumunda ise USD'de deger kazanimi gériilecektir.
Fed toplantisi 8ncesinde EUR/USD paritesi 1.1966 seviyesinden destek bulabilir.

Yurt icinde Fed toplantisi ve Irak ile ilgili haber akisi takip ediliyor. Fed toplantisi éncesinde USD/TRY kurunun 30 glnluk basit hareketli
ortalamanin bulundugu 3.4673 seviyesinin Gzerinde tutunacagini ddsinuyoruz. Kurda 3.4990 direnci 5nemini koruyor.

USDTRY igin Destek: 3.4770-3.4673-3.4600 Direng: 3.4875-3.4990-3.5060

EURUSD icin Destek: 1.1985-1.1966-1.1935  Direng: 1.2050-1.2070-1.2090

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

DUn %1.52 gerileyerek gunt 104,917.77 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 104,620, 104,200 ve 103,800 puan destek;
105,200, 105,900 ve 106,500 puan ise direng seviyeleri.

Bugtinkd Fed toplantisi éncesinde din dar bant araliginda hareket eden altinin ons fiyatinda toplantidan yansimalar yén belirleyici
olacak. Diger yandan Kuzey Kore ile ilgili haberler altin fiyatlari Gzerinde etkili oluyor. Bu sabah US$ 1,313 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,308 ve US$ 1,305 destek; US$ 1,317 ve US$ 1,325 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

20 Eylil Carsamba

A.B.D. 17:00 Agustos ay! ikinci el konut satiglari 5.45 5.48 5.44
21:00 FOMC faiz karari (%, ust bant) 1.25 1.25 1.25

21 Eylil Persembe

Japonya - BoJ faiz karari -0.1 - -0.1

Euro Bélgesi 17:00 Eylll ay tiketici gliveni -1.2 - -1.5

22 Eyliil Cuma

A.B.D. 13:00 Fed’'den William’in konugmasi
16:30 Fed'den George’nin (16:30) ve Kaplan’in (20:30) konusmasi

Euro Bolgesi 11:00 Eylal ayr Markit PMI imalat 57.1 - 57.4
11:00 Eylll ayr Markit PMI hizmetler 54.4 - 54.7
11:00 Eylul ayr Markit PMI birlesik 55.3 - 55.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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