Tahvil:

e AB.D.de konut piyasasindaki zayiflik isaretlerine piyasalar énemli bir
tepki vermezken, Fed'in agresif faiz artinmlara devam edecedi beklentisi
korundu ve A.B.D. tahvil faizleri ylkselisini strdtrdi. A.B.D.'nin 2 yillik
tahvil faizi %4.60 seviyesiile 15 yilin zirvesine ulasirken, 10 yilik tahvil faizi
%4.16 ile Temmuz 2008'den beri en ylksek seviyesini gérdi. TCMB
PPK’'nin faiz karari ve agiklamalari, yurt ici tahvil faizlerine yon verebilir.

Doviz:

o A.B.D. tahvil faizleri yukselisini strdtrtrken, USD deger kazandi. A.B.D.'de
Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimu, haftalik igsizlik maag bagvurulari,
ikinci el konut satiglar ve Oncl Endeks yayimlanacak. BoE'den Broadbent
konusacak. EUR/USD paritesinde 0.9760, 0.9720 ve 0.9670 seviyeleri
destek; 0.9820, 0.9860 ve 0.9890 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
GBP/USD paritesinde, 1.1205, 1.1150 ve 1.1100 seviyeleri destek; 1.1245,
1.1315 ve 1.1350 seviyeleri de direng. TCMB PPK'nin buglnkd
toplantisinda %12.00 olan politika faizini 100 baz puan indirmesi
bekleniyor. USD/TRY kurunda 18.57, 18.54 ve 18.50 seviyeleri destek;
18.64, 18.70 ve 18.83 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 3,831, 3,772 ve 3,724 puan destek; 3,927, 3,950,
4,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,630 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,623 ve US$ 1,615
seviyeleri destek; US$ 1,641 ve US$ 1,652 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Seviye deg'?;/:;
USD/TRY 18.5887 0.05
EUR/TRY 18.1671 -0.82
EUR/USD 0.9771 -0.82
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 10.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 12.00
MB O/N borg verme faizi (%) 13.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 3,880.34 1.01 108.88
BIST-30 4,258.81 0.96 110.31
BIST Bankacilik 3,967.37 5.20 148.62
FTSE 100 6,924.99 -0.17 -6.22
XETRA DAX 12,741.41 -0.19 -19.79
Dow Jones 30,423.81 -0.33 -16.28
S&P 500 3,695.16 -0.67 -22.47
Altin 1,628.49 -1.41 -10.93
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.57 (2021 sonu degeri 5.77).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.72 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylar sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%)

A.B.D. 15:30 Ekim ayt Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimu
15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
11.00 11.00 12.00

- -5.0 -9.9

235 230 228
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun A.B.D."de aciklanan insaat izinleri verisi beklentiye yakin gergeklesirken, konut baslangiglarindaki aylik diisis beklentinin Gzerinde
geldi (ancak bir 6nceki ayin verisinde yukari yénde revizyona gidildigi goraldd). Konut piyasasindaki zayiflik isaretlerine piyasanin
onemli bir tepki vermedigi gorultrken, Fed'in agresif faiz artinmlara devam edecegi beklentisi korundu ve A.B.D. tahvil faizleri
yukselisini sirddrdd. A.B.D."nin 2 yillik tahvil faizi %4.60 seviyesine yaklasip, 15 yilin zirvesine ulasirken, 10 yillik tahvil faizi de %4.16
ile 2008 yilinin Temmuz ayindan beri en yiksek seviyesini gordd.

Yurt iginde ise TCMB'nin menkul kiymet tesisi uygulamasinda yaptigi dedisiklik sonrasinda &ézellikle uzun vadeli tarafinda faiz dustsi
yasanmistl. Agiklama dncesinde %13.13 seviyesinde olan 10 yillik tahvilin bilesik faizi, diin %10.54 seviyesinden kapandi. TCMB PPK’nin
bugtinkd toplantisinda alacagi faiz karar ve agiklama metnindeki olasi degisiklikler, tahvil faizlerine yon verebilir.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 0.9783, USD/TRY kuru 18.5960, sepet ise 18.3147 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. tahvil faizleri ytkselisini strdurirken, USD de deder kazandi. Fed'in din yayimladigi Bej Kitap'ta, son haftalarda ekonomik
faaliyetler Iimli olarak blyuse de, bazi bolgelerde yatay seyrettidi, bir kisminda ise geriledigi yer aldi. Fiyat baskilarinin yiksek kaldigi,
ancak bazi bolgelerde baskilarin hafifledigi ve istihdam kosullarinda hafif dizelme oldugu belirtildi. Din yaptigi konusmada
Minneapolis Fed Baskani Kashkari, istihdam piyasasinda talebin gticint korudugunu, gekirdek enflasyonu artiran unsurlarin daha da
glclenebilecegini séyledi. Bugiin A.B.D.'de Philadelphia Fed is Diinyasi Gérinima, haftalik igsizlik maagi bagvurular, Eylal ay; ikingi el
konut satislar ve Oncli Endeks yayimlanacak. BoE'den ise Broadbent konusacak.

EUR/USD paritesinde 0.9760, 0.9720 ve 0.9670 seviyeleri destek; 0.9820, 0.9860 ve 0.9890 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Bu sabah 1.1230 seviyesindeki GBP/USD paritesinde, 1.1205, 1.1150 ve 1.1100 seviyeleri destek; 1.1245, 1.1315 ve 1.1350 seviyeleri
de direnc.

TCMB PPK'nin buglinkd toplantisinda %12.00 olan politika faizini 100 baz puan indirmesi bekleniyor. Faiz karari ve agiklama metnindeki
olasi degisiklikler takip edilecek.

USD/TRY kurunda 18.57, 18.54 ve 18.50 seviyeleri destek; 18.64, 18.70 ve 18.83 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 18.5700-18.5400-18.5000 Direng: 18.6400-18.7000-18.8300

EURUSD igin Destek: 0.9760-0.9720-0.9670  Direng: 0.9820-0.9860-0.9890

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
DUn %1 artan BIST-100 endeksinde 3,831, 3,772 ve 3,724 puan destek; 3,927, 3,950, 4,000 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,630 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,623 ve US$ 1,615 seviyeleri destek; US$ 1,641 ve US$ 1,652 seviyeleri
ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 19 Ekim
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.77 6.57
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.72
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.68 12.31
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.89 4.21
0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.14 27.91

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

20 Ekim Persembe

Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%) 11.00 11.00 12.00

A.B.D. 15:30 Ekim ayi Philadelphia Fed is Diinyasi G8rinimi - -5.0 -9.9
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) 235 230 228
17:00 Eyldl ayr ikinci el konut satislarn (aylik %) - -2.2 -0.4
17:00 Eylul ayr Oncl Endeksi - -0.3 -0.3

ingiltere 11:30 BoE'den Broadbent konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.$. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

