ING 5 BANK Giinliik Strateji Notu

20.12.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
o Fed yetkililerinin 2019 yilinda faiz artinm éngérulerini 3 defadan 2 defaya Seviye deg'?;/";
(J
indirmeleri, Fed Baskani Powell'in bilangonun dizgin oldugunu ve USD/TRY 5.2832 -1.14
amacina  hizmet  ettigini  disindigund  belirtmesi  ve  bunu EUR/TRY 6.0117 -0.97
degistirmelerine gerek gérmediklerini sdylemesi, A.B.D. tahvil faizlerinin EUR/USD 1'137,5 ,0'1,2
: . .. . . Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
gerilemesine neden oldu. Karar 6ncesinde %2.83'te olan A.B.D.'nin 10 P ——
Bir guin 6nceki kapanis 19.79 20.71
G o ,
yilik tahvil faizi bu sabah %2.7550'de. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7363
Déviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e Fed'in 2019 yili faiz artinm tahminini 3 defadan 2 defaya indirmesine MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

karsin piyasanin beklediginden daha az temkinli bir tutum sergilemesinin

K k: Reuters, Bl berg, TCMB
ardindan USD deger kazandi. Bugiin A.B.D."de Aralik ayi Philadelphia Fed cunelc Fedters, Floomberg

is DUnyasi géranimu ve igsizlik maagi bagvurular agiklanacak. EUR/USD

. . . o . . Giinlak YBY*
paritesinin 1.1355 seviyesinden destek bulacagini ve 1.1440 direncinin de Kapanis | Degisim| Degisim
guclt olacagini distintiyoruz. USD/TRY kurunun 5.30 seviyesinin hangi ta- (%) (%)
rafinda kapanis gergeklestirecedi nemli. 5.2780 destedini dnemsiyoruz. BIST-100** 92,552.71 162 -19.75

BIST-30 116,068.69 1.65 -18.33
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 118,408.34 2.96 -30.91
deksind d " FTSE 100 EOD 6,765.94 0.96 -11.99
e BIST-100 endeksinde 92,000, 91,600 ve 91,100 puan destek; 92,800, XETRA DAX 10,766.21 024 16.65
93,400 ve 93,800 puan ise direng sevigeleri. Dow Jones 23,323.66 -1.49 -6.10
Altin: S&P 500 2,506.96 -1.54 -6.23
Altin 1,243.01 -0.50 -4.59
e USD/TRY kurunun 530 seviyesinin hangi tarafinda  kapanis * Yilbagindan bu yana
. . . o . **Fiyat/Kazang orani 6.74, 2017 sonu degeri 9.17.
gerceklestirecegi 6nemli olacak. 5.2780 destegini 6Snemsiyoruz. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 16:30 Aralik ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinim 15 12.9
16:30 issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - 215 206

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din sonuglanan toplantisinda Fed, beklenildigi tzere faiz oranini 25 baz puan artirdi. Béylelikle faiz alt bandi %2.25'e, Ust bandi da
%2.50'ye yukseltildi. Karar oybirligi ile alindi.

Yapilan agiklamada, Kasim ayindaki toplantidan beri elde edilen bilgilerin isgtci piyasasinin gliclenmeye devam ettigini ve ekonomik
aktivitenin gucli oranda artmakta oldugunu gésterdigi yer aldi. Agiklamada, is kazanimlarinin son aylarda ortalama olarak guclu
oldugu ve issizlik oraninin distk kaldigr belirtildi.

Komite, federal fon oranlarinin hedef araliginda “bir miktar” daha kademeli artisin, strddrdlebilir ekonomik aktivite biydmesi, gucld
isglict piyasasi kosullari ve Komite'nin %2'lik enflasyon hedefiyle uyumlu olacagini séyledi. Komite, ekonomik gérinime dair risklerin
kabaca dengeli oldugunu, ancak kiresel ekonomik ve finansal gelismeleri izlemeye ve ekonomik goérinim icin etkilerini
degerlendirmeye devam edecegini belirtti.

Bir sonraki FOMC toplantisi 30 Ocak’ta. Fed Bagkani Powell, 2019 yilinda her toplantinn ardindan diizenlenecek basin toplantisinin
iletisimi artiracagini sdyledi.

Fed ekonomistlerinin glincel makroekonomik éngérilerine bakildiginda; FOMC'nin ortalama yilsonu enflasyon (PCE) tahmininin 2019
igin %2.0'den %1.9'a indirildigi, 2020 igin %2.1 olarak sabit tutuldugu géraldyor. GSYH blyimesi tahmini 2019 yiliigin %2.5'ten %2.3'e
indirilirken, 2020 icin %2.0 olarak sabit tutulmus. Karar metniyle beraber yayimlanan makroekonomik projeksiyonlarda yer alan
“nokta grafik” merak ediliyordu. Fed yetkilileri, 2019 yilinda 2 defa, 2020 yilinda da 1 defa faiz artinmi olacagini 6ngoéruyor.

Fed yetkililerinin 2019 yilinda faiz artinm &ngorulerini 3 defadan 2 defaya indirmeleri, Fed Baskani Powell'in bilangonun dizgin
oldugunu ve amacina hizmet ettigini distindigina belirtmesi ve bunu degistirmelerine gerek gérmediklerini séylemesi, A.B.D. tahvil
faizlerinin gerilemesine neden oldu.

Karar éncesinde %2.83'te olan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.7550'de.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1395, USD/TRY kuru 5.3020, sepet ise 5.6770 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed'in 2019 yili faiz artinrm tahminini 3 defadan 2 defaya indirmesine karsin piyasanin beklediginden daha az temkinli bir tutum
sergilemesinin ardindan USD deger kazandi.

Bugiin A.B.D."de Aralik ayi Philadelphia Fed is Dinyasi gérinima ve issizlik maasi bagvurular agiklanacak.

EUR/USD paritesinin bugtin 1.1355 seviyesinden destek bulacagini ve 1.1440 direncinin de gucli olacagini distnlyoruz.
USD/TRY kurunun 5.30 seviyesinin hangi tarafinda kapanis gergeklestirecedi énemli olacak. 5.2780 destegini 5nemsiyoruz.
USDTRY igin Destek: 5.2830-5.2780-5.2620  Direng: 5.3330-5.3500-5.3700

EURUSD igin Destek: 1.1355-1.1310-1.1295 Direng: 1.1405-1.1440-1.1470

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %1.62'lik artisla 92,552.71 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 92,000, 91,600 ve 91,100 puan destek; 92,800, 93,400 ve
93,800 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,247 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,245 ve US$ 1,240 destek, 200 gunlik basit hareketli ortalamanin
bulundugu US$ 1,252 ve US$ 1,258 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamas Mevcut
(19/12/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.74
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.95

Kar Marjt (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.71
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.56
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini P“J“?‘! Onceki veri
beklentisi

20 Aralik Persembe

A.B.D. 16:30 Aralik ayi Philadelphia Fed s Dinyasi Gérinima 15 12.9
16:30 issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 215 206

21 Aralik Cuma

A.B.D. 16:30 3. ceyrek GSYH biytime (CC % yilliklandirnlmis) 3.5 3.5 3.5
16:30 3. ceyrek kisisel harcamalar - 0.3 0.6
16:30 Kasim ayi dayanikli mal siparisleri 2.2 1.6 -4.3
18:00 Aralik ayi Michigan Universitesi Given Endeksi 97.5 97.5 97.5

Euro Bolgesi 18:00 Aralik ayi tuketici glveni -4.1 -4.3 -3.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



