Tahvil:

e Bu hafta bitmeden A.B.D."de vergi reform tasarisinin yasalastirilacag
beklentisi, A.B.D. tahvil faizlerinin yukselmesine neden oldu. A.B.D."de 2
yillik tahvilin faizi dtin %1.8610 ile 9 yili askin strenin en yuksek seviyesine
cikti. Faiz yukselisinde, A.B.D.’de Kasim'da yeni konut insaatlarinin
beklenmedik sekilde son 13 ayin en yiksek seviyesine ¢ikmasi ve Alman
tahvil faizlerindeki ytkselis de etkiliydi. Bugin yurt ici tahvil faizlerinin
yatay bant araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Doviz:

o A.B.D.'de vergi reformu tasarisinin Senato’dan ge¢gmesine karsin EUR/USD
paritesinin yikselmesinde, Alman tahvil faizlerindeki yukselis etkiliydi.
Almanya'nin  gelecek yil daha fazla 30 yll vadeli borglanacagini
aciklamasi, Alman tahvil faizlerinin ytkselmesine ve EUR'nun deger
kazanmasina neden oldu.

¢ Veri giindeminin zayif oldugu bugtin, EUR/USD paritesinin 1.1785-1.1880
araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

e USD/TRY kurunun 3.85 seviyesinin altinda kalip kalmayacagr énemli.
Kurda ilk destek olarak ise 3.8270 seviyesini gdsterebiliriz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 109,700, 109,300 ve 108,600 puan destek; 110,800,
111,200 ve 111,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,264 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,261 ve US$
1,253 seviyeleri destek; US$ 1,269 ve US$ 1,275 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 18:00 Kasim ayi konut satislari (milyon)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8326 0.13
EUR/TRY 4.5390 0.60
EUR/USD 1.1838 0.48
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 13.00 13.47
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.401
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 110,177.11 -0.06 41.00
BIST-30 135,339.22 -0.17 41.72
BIST Bankacilik | 162,619.51 -0.45 25.53
FTSE 100 EOD 7,544.09 0.09 5.62
XETRA DAX 13,215.79 -0.72 15.11
Dow Jones 24,754.75 -0.15 25.26
S&P 500 2,681.47 -0.32 19.77
Altin 1,261.66 0.03 9.57
* Yilbasindan bu yana

ING tahmini
5.54

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

5.52

Onceki veri

5.48

CC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Bu hafta bitmeden A.B.D.'de vergi reform tasarisinin yasalastirilacagi
beklentisi, A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu. Faiz
yukselisinde, A.B.D."de Kasim'da yeni konut insaatlarinin beklenmedik
sekilde son 13 ayin en yuksek seviyesine ¢ikmasi ve Alman tahvil
faizlerindeki yukselis de etkiliydi. Konut verisi, A.B.D. ekonomisindeki
buytmenin gucld olduguna dair yeni bir isaretti.

Senato'da kabul edilen tasari nihai oylama icin tekrar Temsilciler
Meclisi'ne gidecek. Onay verilmesi durumunda imza icin A.B.D. Baskani
Trump'a gidecek.

A.B.D.de 2 yllik tahvilin faizi din %1.8610 ile 9 yili askin surenin en
yuksek seviyesine cikti.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi de diin %2.3920'den %2.4630'a yukseldi.

Buglin yurt i¢i tahvil faizlerinin yatay bant araliginda hareket etmesini
bekliyoruz.

@ Déviz Piyasast
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Kaynak: Reuters

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1835, USD/TRY kuru 3.8450, sepet ise 4.1985 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D.'de vergi reformu tasarisinin Senato’dan gegmesine karsin EUR/USD
paritesinin ytkselmesinde, Alman tahvil faizlerindeki yukselis etkiliydi.

Almanya’'nin gelecek yil daha fazla 30 yil vadeli bor¢lanacagini agiklamasi,
Alman tahvil faizlerinin ytkselmesine ve EUR'nun deger kazanmasina
neden oldu. EUR/USD paritesi 1.1850 seviyesini test etti.

Veri giindeminin zayif oldugu bugtin, EUR/USD paritesinin 1.1785-1.1880
aralidinda hareket etmesini bekliyoruz.

Din de belirttigimiz gibi USD/TRY kurunun 3.85 seviyesinin altinda kalip

Déviz kurlari 18/12/2017 19/12/2017 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

aDEdpH

kalmayacadi énemli. Kurda ilk destek olarak ise 3.8270 seviyesini gdsterebiliriz.

USDTRY igin Destek: 3.8270-3.8190-3.8130 Direng: 3.8500-3.8650-3.8800

EURUSD icin Destek: 1.1825-1.1800-1.1785  Direng: 1.1850-1.1880-1.1930

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Diin yatay kapanan BIST-100 endeksinde 109,700, 109,300 ve 108,600 puan 18/12/2017  19/12/2017  degisim
destek; 110,800, 111,200 ve 111,500 puan ise direng seviyeleri. BIST-100

BIST-30
XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,264 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,261 ve US$
1,253 seviyeleri destek; US$ 1,269 ve US$ 1,275 ise direng seviyeleri. 200
gunluk basit hareketli ortalamanin  oldugu US$ 1,269 seviyesini
dnemsiyoruz.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sc! Onceki veri
beklentisi

20 Aralik Carsamba

A.B.D. | 18:00 | Kasim ayi konut satislar (milyon) 5.54 | 5.52 | 5.48

21 Aralik Persembe

A.B.D. 16:30 Aralik ay1 Philadelphia Fed is Diinyasi Gériinimii - 21 22.7
16:30 3. gceyrek GSYH buyumesi (yilliklandiriimis CC %) 3.3 3.3 3.3
16:30 3. ceyrek kisisel harcamalar - 2.3 2.3
16:30 Issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - - 1886
16:30 Kasim ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - 0.65

Euro Bélgesi 18:00 Aralik ayi tiketici guiveni - 0.2 0.1

22 Aralik Cuma

A.B.D. 16:30 Kasim ayi kisisel gelirler - 0.4 0.4
16:30 Kasim ayi kisisel harcamalar - 0.5 0.3
16:30 Kasim ayi dayanikli mal siparigleri 1.8 2.1 -0.8
18:00 Kasim ayi yeni konut satislari (bin) - 651 685
18:00 Aralik ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 97 97.2 96.8

ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH biyiumesi (CC %/YY %) 0.4/1.5 -/- 0.4/1.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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