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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik

Sevi degisim

e Piyasadaki genel beklenti, TCMB Para Politikasi Kurulu'nun, faiz eviye (%)
oranlarinda degisiklige gitmeyecedi yoninde. Piyasada, Fed'in ortalama USD/TRY 7.2905 -1.07
bir enflasyon hedefi belirleyecedi, enflasyonu %2'nin Uzerine gikarmaya EUR/TRY 8609 187
y y gl y ¢ y EUR/USD 1.1836 -0.78

calisacagr ve getiri edrisi kontrold uygulayacag spekilasyonlari MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
yapilirken, din yayimlanan tutanaklarda bu konulara iliskin aranilan MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
isaretin yer almamasi, A.B.D. tahvil faizlerinin ytikselmesine neden oldu. MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 9.37

Doviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e EUR/USD paritesinde 1.1820 destek; 1.1900 seviyesi de direng olarak

izlenebilir. Din Cumhurbaskani Erdogan’in Cuma gnt Tirkiye'de yeni bir Gunlik YBY"
Kapanig Degisim | Degisim
dénemin agilacagina inandigi bir mijdeyi paylasacagr agiklamasi, TL'nin (%) (%)
deger kazanmasina ve hisse senedi piyasasinin yiikselmesine neden oldu. BIST-100" 112471 2.95 -1.71
Yarinki agiklama 6ncesinde yurt ici piyasalar, TCMB PPK'nin buglnku BIST-30 1,278.80 341 783
toplantisinda faiz dedisiklidi . tindeki ol BIST Bankacilik 1,160.22 2.20 -27.56
oplantisinda faiz degisikligi yapip yapmayacagina ve metindeki olasi FTSE 100 EOD 611198 058 1897
degisikliklere odaklanacak. USD/TRY kurunda asagida 7.25, yukarida 7.35 XETRA DAX 12.977.33 0.74 .05
seviyeleri nemli. Dow Jones 27,692.88 -0.31 -2.96
Hi Senedi: S&P 500 3,374.85 -0.44 4.46
Sse Senedi: Altin 1,929.54 -3.57 27.19
e BIST-100 endeksinde 1,114, 1,107 ve 1,099 puan destek; 1,126, 1,135 ve * Yilbagindan bu yana »
. ) ] . **Fiyat/Kazang orani 9.91, 2019 sonu degeri 8.97.
1,140 puan ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.97, 2019 sonu
Alt degeri 1.00 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).
n:

e Bu sabah US$ 1,946 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,930 ve US$
1,923 seviyeleri destek; US$ 1,955 ve US$ 1,965 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 8.25 8.25
A.B.D. 15:30 issizlik maast bagvurulari (000 kisi) - 920 963

Diger giindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Piyasadaki genel beklenti, saat 14:00'te karar metnini yayimlayacak olan TCMB Para Politikasi Kurulu’nun (PPK), faiz oranlarinda
degisiklie gitmeyecedi yoninde. Reuters''n 16 kurum ile gerceklestirdigi anketin sonucuna gére, 11 kurum faiz degisikligi
beklemezken, artis bekleyen 5 kurumun artis tahminleri ise 25-175 baz puan arasinda degisiyor.

Son gunlerde TCMB, %8.25 olan politika faizinden bir haftalik repo ihalesi gergeklestirmeyerek, piyasayr %9.75 olan O/N borg verme
faiziyle ve geleneksel yontemle actigi bir aylik repo ihaleleri ile fonluyor. TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti duin itibariyla
%9.37'ye yukselirken, bu oranin énimuzdeki ginlerde daha da yukselmesi bekleniyor.

Piyasada, Fed'in ortalama bir enflasyon hedefi belirleyecedi, enflasyonu %2'nin tzerine gikarmaya calisacagi ve getiri egrisi kontrolu
uygulayacagi spekulasyonlari yapilirken, din yayimlanan tutanaklarda bu konularaiiliskin aranilan isaretin yer almamasi, A.B.D. tahvil
faizlerinin yukselmesine neden oldu.

DUn %0.6690'dan %0.6750'ye yukselen A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %0.6580 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1855, USD/TRY kuru 7.3150, sepet ise 7.9940 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
Din aksam yaymlanan tutanaklarda, birka¢ Fed Uyesinin politika stratejisi hakkinda bir noktada gdzden gecirilmis aciklama
yapmanin faydali olacagini distnddkleri yer aldi. Detaylarin yer almamasi, USD'nin deger kaybetmesinin énline gegti.

Bugiin A.B.D.'de issizlik maasi bagvurulari ve Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimi yayimlanacak.
EUR/USD paritesinde 1.1820 destek; 1.1900 seviyesi de direng olarak izlenebilir.

DUn Cumhurbaskani Erdogan’in Cuma giind Turkiye'de yeni bir dénemin agilacagina inandidr bir mijdeyi paylasacagr agiklamasi,
TL'nin deger kazanmasina ve hisse senedi piyasasinin ytkselmesine neden oldu. Piyasalar, aciklanacak mijdenin yeralti
zenginlikleriyle ilgili oldugu dustncesinde. Yarinki aciklama éncesinde yurt ici piyasalar, TCMB PPK'nin bugtinkt toplantisinda faiz
degisikligi yapip yapmayacagina ve metindeki olasi degisikliklere odaklanacak.

USD/TRY kurunda asagida 7.25, yukarida ise 7.35 seviyelerinin dnemli oldugu séylenebilir.
USDTRY igin Destek: 7.2800-7.2600-7.2500  Direng: 7.3200-7.3400-7.3500

EURUSD icin Destek: 1.1820-1.1800-1.1775  Direng: 1.1875-1.1900-1.1925

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cumhurbaskani Erdogan’in dinkd aciklamalar hisse senedi piyasasinda 6zellikle enerji hisselerine destek verdi. Din yaklasik %3
yuUkselen BIST-100 endeksinde 1,114, 1,107 ve 1,099 puan destek; 1,126, 1,135 ve 1,140 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin deger kazanmasi, altinin ons fiyatini baski altinda tutuyor. Bu sabah US$ 1,946 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,930
ve US$ 1,923 seviyeleri destek; US$ 1,955 ve US$ 1,965 seviyeleri ise direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(20/08/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.97 9.91
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.00 0.97

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.68 5.87
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.92 1.51

0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 11.94 10.03
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§a_ Onceki veri
beklentisi
20 Agustos Persembe
Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 8.25 8.25
A.B.D. 15:30 Agustos ayi Philadelphia Fed Is Dinyasi Gérinimi - 20.8 24.1
15:30 issizlik maast bagvurular (000 kisi) - 920 963
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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