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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik

. degisim

e A.B.D. Hazinesi'nin, 50 yillik ya da 100 yillik bir tahvile piyasanin ilgisinin Seviye (%)

olup olmayacagini anlamaya calistigi haberi basina yansirken, yurt icinde USD/TRY 5.6528 135

ise Hazine, 18 Agustos 2021 vadeli kira sertifikasi ve 5 Haziran 2024 vadeli, EUR/TRY 62540 L11

. _ - _ EUR/USD 1.1076 -0.12

TUFE'te endeksli tahvil ihaleleri yapacak. MB O/N borclanma faizi (%) 18.25

- MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
Doviz: o

MB O/N borg verme faizi (%) 21.25

e Piyasalar 22-23 Agustos'taki Jackson Hole Konferans'na odaklanirken, MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.47

italya'daki uzayan politik belirsizligin EUR Uzerindeki agirigini artirma Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

olasiligi géz ardi edilmiyor. Onemli bir veri yoklugunda bugiin EUR/USD

Giinlik YBY*

paritesinde 1.1065 destedi énemini koruyor. 1.11 ise ilk direng olarak Kapanis  Degisim  Degisim

soylenebilir. (%) (%)
o USD/TRY kurunun giin icinde 5.65-5.70 araliginda kalabilecegini BIST-100™* 95,286.18 -0.47 440
distintiyoruz. BIST-30 118,532.04 -0.61 3.66
BIST Bankacilik | 131,095.68 -1.23 11.35
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,189.65 1.02 6.86
XETRA DAX 11,715.37 1.32 10.95
e BIST-100 endeksinde 95,000, 94,600 ve 94,080 puan destek; 95,750, Dow Jones 26,135.79 096 12.04
96,270 ve 96,800 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,923.65 1.21 16.63
Altin 1,495.00 -1.24 16.55

Altin: *Yilbagindan bu yana

I . **Fiyat/Kazang orani 7.62, 2018 sonu degeri 6.39.
e . Busabah US$ 1,497 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,493 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.93, 2018 sonu

1,485 destek; US$ 1,505 ve US$ 1,513 ise direng seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine, 18 Agustos 2021 vadeli kira sertifikasi ve 5 Haziran 2024 vadeli, TUFE'te endeksli tahvil ihaleleri yapacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Gin Merkez Bankasi'nin hafta sonundaki faiz reformu ve Almanya’nin maliye politikasini gevsetebilecedine dair rapor, hisse senedi
piyasalarini desteklerken, A.B.D. tahvil faizlerinin dunkd yikselisinde pay sahibiydi. Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.54'ten
%1.5980'e yukseldi. Bu sabah da %1.5945'te bulunuyor.

A.B.D. Hazinesi'nin, piyasanin ultra uzun vadeli tahvillere olan ilgisini 8lgmeye calistidr haberi de faiz yukselisinde etkili oldu. Yavaslayan
buyume endiseleriyle birlikte A.B.D.'nin 30 yillik tahvil faizinin gegen hafta rekor diistik seviyesini gérmesini, A.B.D. Hazinesi'nin 50 yillik
ya da 100 yillik bir tahvile piyasanin ilgisinin olup olmayacagini anlamaya ¢alistigi haberi izledi. Aslinda iki yil énce de bu konu
giindeme gelmisti ama ilgili komite 30 yilin Gzerindeki bir vade icin gii¢lt ya da istikrarl bir talep géremedigi sonucuna varmisti.

Gozler bu hafta Cuma gunu Jackson Hole Konferans'nda konusacak olan Fed Baskani Powell'a cevrildi. Powell'in ekonomiye iligkin
giincel gorusleri ve para politikasina ydnelik degerlendirmeleri 5nemli olacak.

Bugiin Hazine, 18 Agustos 2021 vadeli kira sertifikasi ve 5 Haziran 2024 vadeli, TUFE'te endeksli tahvil ihaleleri yapacak.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1080, USD/TRY kuru 5.6770, sepet ise 5.9820 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. tahvil faizleri son 3 yilin en distik seviyelerinden ytkselirken, USD de deger kazandi. Merkez bankalarinin ve politika yapicilarin
buytmeyi destekleyici adimlar atilacagr beklentileri, risk algisinda kismen iyilesme yasanmasini saglad.

Piyasalar 22-23 Agustos'taki Jackson Hole Konferansr'na odaklanirken, italya’daki uzayan politik belirsizligin EUR Gzerindeki agirigini
artirma olasiligi géz ardi edilmiyor.

Onemli bir veri yoklugunda bugiin EUR/USD paritesinde 1.1065 destedi nemini koruyor. 1.11 ise ilk direng olarak séylenebilir.

Dan yaptigi duyuruda TCMB, kredi buytimesi %10 ile %20 arasinda olan bankalar igin TL zorunlu karsilik oranlari, 1 yil ve 1 yildan uzun
vadeli mevduat/katiim fonu (yurt disi bankalar mevduati/katiim fonu harig) ve 3 yildan uzun vadeli diger ytkdmlaltkler (yurt disi
bankalar mevduati/katiim fonu dahil) hari¢ tim vade dilimlerinde %2 olarak uygulanacagini acikladi. Diger bankalar icin zorunlu
karsilik oranlarinda herhangi bir degisiklige gidilmedi.

Karar sonrasinda USD/TRY kurunda yiikselis yasandi. USD/TRY kurunun gin i¢inde 5.65-5.70 araliginda kalabilecegini distndyoruz.
USDTRY igin Destek: 5.6500-5.6320-5.6180  Direng: 5.7000-5.7170-5.7350

EURUSD icin Destek: 1.1065-1.1050-1.1025  Direng: 1.1100-1.1120-1.1145

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.47'lik dustsle gund 95,286.18 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 95,000, 94,600 ve 94,080 puan destek; 95,750,
96,270 ve 96,800 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.'de hisse senedi piyasalarinda ytikselisi gorulirken, altinin ons fiyati dtin geriledi. Bu sabah US$ 1,497 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,493 ve US$ 1,485 destek; US$ 1,505 ve US$ 1,513 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(19/08/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 7.62
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.93

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.64
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.44
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

20 Agustos Sali

Turkiye | - | Hazine, 18 Agustos 2021 vadeli kira sertifikasi ve 5 Haziran 2024 vadeli, TUFE'te endeksli tahvil ihaleleri yapacak.

21 Agustos Carsamba

A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ikinci el konut satislar (aylik %) 2.5 2.5 -1.7
21:00 Fed toplanti tutanaklari

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



