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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik

Sevi degisim

o AB.D. Baskani Trump ve (in Devlet Baskani Xi Jinping'in ticaret eviye (%)

miizakerelerini tekrar baslatma karar almasi, USD'nin deger kazanmasina USD/TRY 5.7873 0.30

P L . EUR/TRY 6.5857 0.43

ve A.B.D. tahvil faizlerinin ytikselmesine neden oldu. EURIUSD 11368 0.00
Doviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.361

MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50

e Buglin A.B.D."de Haziran ayi PMI imalat ve ISM imalat, Euro Bélgesi'nde de MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00

PMIimalat verisi agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.1300 seviyesi destek, MB O/N borg verme faizi (%) 25.50

MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 23.86

1.1375 ise ilk dnemli direng olarak éne ¢ikiyor.
¢ Bu sabah TL olumlu ayrigiyor. USD/TRY kuru 100 gunlik basit hareketli
ortalamasinin oldugu 5.7063 seviyesinin altina inerken, bu seviyenin

. Ginliik YBY*
hangi tarafinda kapanis yapacad 6nemli. Onemsedigimiz ilk iki destek Kapanis D:gi;ijm Degisim
seviyesi 5.6630 ve 5.6500. ilk direng olarak ise 5.7067'yi séyleyebiliriz. (%) (%)

BIST-100** 96,485.32 0.95 5.71
Hisse Senedi: BIST-30 120,923.69 117 5.76
. BIST Bankacilik | 135,166.79 1.60 14.80
e BIST-100 endeksinde 95,850, 95,200 ve 94,640 puan destek; 96,900, FTSE 100 EOD 7.425.63 031 1037
97,400 ve 97,955 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 12 398.80 104 1742
Altin: Dow Jones 26,599.96 0.28 14.03
S&P 500 2,941.76 0.58 17.35
e US$ 1,386 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,380 ve US$ 1,375 Altin 1,409.10 -0.01 9.85
destek; US$ 1,390 ve US$ 1,395 ise direng seviyeleri. " Yilbasindan bu yana -
**Fiyat/Kazang orani 7.247, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.97, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:45 Haziran ayr Markit US PMI imalat - 50.1 50.1
17:00 Haziran ayr ISM imalat 50.0 51.0 52.1
17:00 Mayis ayi insaat harcamalari (aylik %) - 0.0 0.0
Euro Bolgesi 11:00 Haziran ayr Markit Euro Bélgesi PMI imalat - 47.8 47.8

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

G20 Zirvesi sirasinda Cumartesi ginu yapilan gdérismede A.B.D. Baskani Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in ticaret
muzakerelerini tekrar baslatma karar almasi, USD'nin deder kazanmasina ve A.B.D. tahvil faizlerinin ylkselmesine neden oldu.
A.B.D.'nin Cin'den ithal Urtinlerden alinan gumruk vergisini en azindan yakin bir zamanda yukseltmeyecedi disincesi piyasalari
rahatlatmis goérdndyor. Trump, A.B.D.'nin Cin telekom sirketi Huawei'ye getirilen kisitlamalar yeniden degerlendirecedi belirtti.
A.B.D.'ye gore Cin de A.B.D."den daha fazla tarim trtint alma s6za verdi. Ancak gordlen o ki; iki taraf arasinda bir ticaret anlasmasina
varilabilmesi igin daha atilmasi gereken ¢ok adim var.

Cuma giint %2.0 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.0410 seviyesinde bulunuyor. Gun iginde A.B.D.'de
agiklanacak Haziran ayr PMI imalat ve ISM imalat verileri, A.B.D. tahvil faizlerine yon verecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1332, USD/TRY kuru 5.6810, sepet ise 6.0610 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. ve Cin arasinda ticaret gérismelerinin yeniden baslatilmasi karari USD'ye deder kazandirdi. Bugtin A.B.D."de Haziran ayi PMI
imalat ve ISM imalat verileri, Euro Bélgesi'nde de PMI imalat verisi agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.1300 seviyesi destek, 1.1375 ise
ilk 8nemli direnc olarak 6ne ¢ikiyor. A.B.D. tarafinda haftanin en &ne ¢ikan verisi Cuma gtint yayimlanacak Haziran ayi istihdam verileri
olacak. Mayis ayinda tanm disi istihdam artisi sadece 75 bin kisi artarak olumsuz strprize yol agmisti. Temmuz ayinda Fed'den faiz
indirim gelecedi beklentisi icinde olan piyasalarda istihdam gergeklesmesi hareketlilik yaratabilir.

Yurt iginde ise Carsamba guini agiklanacak Haziran ayr enflasyon verisi bekleniyor. Haziran'da aylik TUFE artiginin %0.8 olmasini ve
gegen yilin baz etkisinin de destegiyle yillik TUFE artiginin %16.7'ye gerilemesini bekliyoruz.

USD/TRY kuru 100 gunluk basit hareketli ortalamasinin oldugu 5.7063 seviyesinin altina inerken, bu seviyenin hangi tarafinda kapanis
yapacag dnemli olacak. Onemsedigimiz ilk iki destek seviyesi 5.6630 ve 5.6500. ilk direnc olarak ise 5.7067'yi séyleyebiliriz.

USDTRY igin Destek: 5.6630-5.6500-5.6250  Direng: 5.7063-5.7180-5.7300

EURUSD icin Destek: 1.1300-1.1270-1.1255  Direng: 1.1340-1.1375-1.1395

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma guni %0.95 yukselerek 96,485.32 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 95,850, 95,200 ve 94,640 puan destek; 96,900,
97,400 ve 97,955 puan ise direng seviyeleri.

Hatirlanabilecedi gibi 25 Haziran'da altinin ons fiyati US$ 1,439 seviyesini test ederek 2013 yilinin Mayis ortasindan beri en yitksek
seviyesine ¢ikmisti. Hafta sonu A.B.D'nin ve Cin'in ticaret gérismelerine yeniden baslama kararr almasi USD'nin deger kazanmasina
ve altinin deger kaybetmesine neden oldu. Cuma giintint US$ 1,409 seviyesinden tamamlayan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,385
seviyesinin altini denedi. US$ 1,386 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,380 ve US$ 1,375 destek; US$ 1,390 ve US$ 1,395 ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevecut
(28/06/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.24
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.97

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.42
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0z Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.54
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
1 Temmuz Pazartesi
A.B.D. 16:45 Haziran ayi Markit US PMI imalat - 50.1 50.1
17:00 Haziran ayi ISM imalat 50.0 51.0 52.1
17:00 Mayis ayi ingaat harcamalari (aylik %) - 0.0 0.0
Euro Bolgesi 11:00 Haziran ayr Markit Euro Bélgesi PMI imalat - 47.8 47.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



