Tahvil:

e FOMC, faiz oranini degistirmeyerek %5.25-%5.50 araliginda tuttu. Basin
toplantisinda Fed Baskani Powell, Mart toplantisinda faiz indiriminin olasi
olmadigini  sdyledi. Fed agklamalarr 6ncesinde din %3.9577
seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, Powell'in degerlendirmesi
sonrasinda %4'e kadar ytkselmis olsa da, sonrasinda yéndnd asadi
cevirdi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %3.94 seviyesinde.

Doviz:

o Fed Baskani Powell'in aciklamalarinin Mart'ta faiz indirimi olmayacagini
isaret etmesi, USD'nin deder kazanmasini sagladi. Bugiin A.B.D."de PMI ve
ISM imalat, haftalik issizlik maasi bagvurular, insaat harcamalari verileri
aciklanacak. Euro Bélgesi'nde TUFE verisi agiklanacak, ECB'den Centeno ve
Lane konusacak. ingiltere Merkez Bankasi'nin  (BoE) buginki
toplantisinda faiz oranini %5.25'te  tutmasi  bekleniyor. EUR/USD
paritesinde 1.0770, 1.0740 ve 1.0725 seviyeleri destek; 1.0815, 1.0845 ve
1.0870 seviyeleri direng olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda 30.35, 30.33
ve 30.30 seviyeleri destek; 30.38, 30.40 ve 30.43 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 8,484, 8,426 ve 8,346 puan destek; 8,610, 8,655 ve
8,735 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,042 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,039 ve US$ 2,033
seviyeleri destek; US$ 2,050 ve US$ 2,056 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

01.02.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 30.3151 -0.03
EUR/TRY 32.8211 -0.26
EUR/USD 1.0816 -0.22
MB O/N borglanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 8,496.66 0.26 13.74
BIST-30 9,103.13 0.12 13.49
BIST Bankacilik 9,564.50 0.06 9.72
FTSE 100 EOD 7,630.57 -0.47 -1.33
XETRA DAX 16,903.76 -0.40 0.91
Dow Jones 38,150.30 -0.82 1.22
S&P 500 4,845.65 -1.61 1.59
Altin 2,037.19 0.05 -1.23
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.66 (2023 sonu degeri 5.87).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.04 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16.30 Haftalik igsizlik maasi bagvurulari (000 kisi)
18.00 Ocak ayr ISM imalat

Euro Bélgesi 13.00 Ocak ay TUFE (aylik %/YY %)

ingiltere 15.00 BoE faiz karari (%)

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirlmis.

ING tahmini
220
47.0
-/2.5
5.25
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YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

212
47.2
-0.4/2.7
5.25

Onceki veri
214

47.4
0.2/2.9
5.25
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din aksam sonuglanan toplantisinda FOMC, beklenildigi tzere faiz oranini degistirmeyerek %5.25-%5.50 araliginda tuttu. Karar
oybirligiyle alindi. Agiklamada, faiz oraninin hedef araliginda yapilacak “herhangi bir ayarlamayr” degerlendirirken (bu ifade ile
potansiyel bir faiz artisina yonelik 6nceki egiliminden uzaklasti), Kurul'un gelen verileri, gelisen gérinimu ve risk dengesini dikkatle
degerlendirecedgi belirtildi. Metinde, “Kurul, enflasyonun strddrdlebilir bir sekilde %2'ye dogru ilerledigine dair daha fazla glven
kazanana kadar hedef araligini distirmenin uygun olacagini distinmemektedir” ctimlesi metinde yer aldi (dolayisiyla hentz faiz
indirimine hazir olunmadig isaret edilmis oluyor.

Basin toplantisinda Fed Baskani Powell'in, Mart toplantisinda faiz indiriminin olasi olmadigini séylemesinin ardindan A.B.D. tahvil
faizleri yUkseldi. Ancak daha sonra piyasalar, enflasyonda dusistin devam edecegi 6ngoérisiyle faiz indirimleri geciktikge reel faizin
keskin sekilde yukselecegini dikkate aldi. Bu nedenle faiz indirimleri basladiktan sonra indirimlerin seri sekilde devam edecegi 6ngorisu
olustu ve A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Fed agiklamalari éncesinde diin %3.9577 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, Powell'in
dederlendirmesi sonrasinda %%4'e kadar yukselmis olsa da, sonrasinda yénind asadi gevirdi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %3.94
seviyesinde. FEDWATCH'a gdre vadeli piyasalarda Fed'in Mart'ta faiz indirimine gidecegine verilen olasilik bu sabah %35.5. 2024
yilindaki toplam faiz indirimi beklentisi 142 baz puanda.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0793, USD/TRY kuru 30.3705, sepet ise 31.5703 seviyesinde bulunuyor.

Fed Baskani Powell'in aciklamalarinin Mart'ta faiz indirimi olmayacagini isaret etmesi, USD'nin deder kazanmasini sagladi. Bugln
A.B.D."de PMI ve ISM imalat, haftalik issizlik maagi bagvurular, insaat harcamalar verileri agiklanacak. Euro Bélgesi'nde TUFE verisi
aciklanacak, ECB'den Centeno ve Lane konusacak. ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) bugtinki toplantisinda faiz oranini %5.25'te
tutmasi bekleniyor. Piyasalar, faiz indirimine yénelik bir isaretin olup olmayacagina ve Gyelerin oylama sonucuna odaklanacak. 9
Gyenin 3'4, 6nceki toplantida faiz artinmi yéninde, 6'si ise degisim olmamasi yonunde oy kullanmisti. Piyasalarca, faiz artirmi isteyen
U¢ tyenin bir tanesinin degisim olmamasi yonunde oy kullanacag dustndliyor.

EUR/USD paritesinde 1.0770, 1.0740 ve 1.0725 seviyeleri destek; 1.0815, 1.0845 ve 1.0870 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 331 baz puanda bulunuyor.

USD/TRY kurunda 30.35, 30.33 ve 30.30 seviyeleri destek; 30.38, 30.40 ve 30.43 seviyeleri de direnc.

USDTRY i¢in Destek: 30.3500-30.3300-30.3000  Direng: 30.3800-30.4000-30.4300

EURUSD i¢in Destek: 1.0770-1.0740-1.0725  Direng: 1.0815-1.0845-1.0870

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Din %0.26 artan BIST-100 endeksinde, 8,484, 8,426 ve 8,346 puan destek; 8,610, 8,655 ve 8,735 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,042 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,039 ve US$ 2,033 seviyeleri destek; US$ 2,050 ve US$ 2,056 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 310ca
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 6.68
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.04
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.02
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

1 Subat Persembe

A.B.D. 16.30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) 220 212 214
17.45 Ocak ayi PMI imalat - 50.3 50.3
18.00 Aralik ayr insaat harcamalari - 0.5 0.4
18.00 Ocak ayi ISM imalat 47.0 47.2 47.4

Euro Bolgesi 12.15 ECB'den Centeno ve Lane (14.30) konusacak.
13.00 Ocak ay TUFE (aylik %/YY %) -/2.5 -0.4/2.7 0.2/2.9

ingiltere 12.30 Ocak ayi PMI imalat - 47.3 47.3
15.00 BoE faiz karari (%) 5.25 5.25 5.25

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

