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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginlik
Seviye deg|§;/m
o A.B.D."de dunissizlik maasi basvurularinin beklentinin tzerinde ve Chicago (%)
L . . " . USD/TRY 5.1606 -1.22
PMI verisinin de beklentinin altinda gelmesi, Fed'in faiz artinmlarinda EUR/TRY 5.9209 135
sabirli olacagi mesajini desteklerken, A.B.D. tahvil faizleri geriledi. EUR/USD 1.1444 -0.29
Déviz: Y-urt |<;| c%éster-ge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 17.61 18.39
o AB.D. hukimetinin kismen kapali oldugu dénemin olumsuz etkilerinin Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.036
istihdam verilerini ne élglide etkiledigi merak ediliyor. Bu etkiye bagli MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
_ . . —_ oL L MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
olarak verilerin beklentiden sapabilecedi dustincesi géz ardi edilmiyor. MB O/N borc verme faizi (%) 2550
A.B.D.de ISM imalat ve Michigan Universitesi Glven Endeksi de MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
aciklanacak. EUR/USD paritesinin istihdam verileri 6ncesinde 1.1420- Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
1.1470 araliginda kalmasini bekliyoruz. A.B.D. verileri 8ncesinde temkinli GOk YBY*
bir seyir gorulebilir ve USD/TRY kuru sabah saatlerinde 5.20 seviyesinden Kapanig Degisim | Degisim
destek bulabilir. Direng olarak 5.2450 séylenebilir. A.B.D. verilerinin (%) (%)
- . L . BIST-100** 104,074.22 -0.11 14.03
beklentiyi karsilayamamasi halinde kurda 5.18 destegi 6ne ¢ikabilir. BIST-30 131.194.38 008 1474
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 138,083.23 -0.62 17.28
FTSE 100 EOD 6,968.85 0.39 3.58
e BIST-100 endeksinde 103,550, 103,100 ve 102,800 puan destek; 104,400, XETRA DAX 11,173.10 -0.08 5.82
104,800 ve 105,500 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 24,999.67 -0.06 7.17
S&P 500 2,704.10 0.86 7.87
Altin: Altin 1,320.56 0.08 2.95

L . * Yilbasindan bu yana
e Bu sabah US$ 1,318 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,314 ve US$ **Fiyat/Kazang orani 7.17, 2018 sonu degeri 6.65.

1,310 destek, US$ 1,322 ve US$ 1,326 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Dederi orani 1.06, 2018 sonu
dedgeri 0.94 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:30 Ocak ayr tarim disi istihdam (bin kisi) 140 165 312
16:30 Ocak ay igsizlik orani (%) 3.8 3.9 3.9
16:30 Ocak ayr ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/3.2 0.3/3.2 0.4/4.2

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:
A.B.D."de dun issizlik maasi basvurularinin beklentinin Gzerinde ve Chicago PMI verisinin de beklentinin altinda gelmesi, Fed'in faiz

artinmlarinda sabirli olacag mesajini desteklerken, A.B.D. tahvil faizleri geriledi.

Din %2.6950'den %2.6350'ye gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.63 seviyesinde. A.B.D.'de bugiin agiklanacak
istihdam verileri tahvil faizlerinin yéni agisindan kritik olacak. Euro Bolgesi'nde agiklanacak TUFE verisi de beklenti ile uyumlu gelmedigi
taktirde Alman tahvil faizleri Gzerinde etkili olabilir.

@ Doviz Piyasasi

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1442, USD/TRY kuru 5.2160, sepet ise 5.5920 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Gin'de Caixin/Markit PMI verisinin Ocak'ta 48.3 ile yaklasik t¢ yilin en biyldk daralmasini kaydetmesi risk istahini sabah saatlerinde
olumsuz etkilemis gorintyor. Fed agiklamalari sonrasinda 1.1515'i test eden EUR/USD paritesi bu sabah 1.1450 seviyesinin hemen
altinda bulunuyor.

Bugiin A.B.D."de dnemli veriler agiklanacak. A.B.D. hikimetinin kismen kapali oldugu dénemin olumsuz etkilerinin istihdam verilerini
ne dlcude etkilemis oldugu merak ediliyor. Bu etkiye bagli olarak verilerin beklentiden sapabilecedi dustincesi de géz ardi edilmiyor.
GUnun éne ¢ikan diger verileri arasinda A.B.D.'de agiklanacak ISM imalat ve Michigan Universitesi Glven Endeksi séylenebilir.

EUR/USD paritesinin A.B.D. istihdam verileri dncesinde 1.1420-1.1470 araliginda kalacagini distindyoruz.

TCMB'nin ve Fed'in aciklamalar sonrasinda TRY destek bulmus ve din USD/TRY kuru 5.16 seviyesinin altini gérmustd. Bugln
aciklanacak A.B.D. verileri éncesinde temkinli bir seyir gorilebilir ve USD/TRY kuru sabah saatlerinde 5.20 seviyesinden destek bulabilir.
Direng olarak ise 5.2450 séylenebilir. A.B.D. verilerinin beklentiyi karsilayamamasi halinde ise kurda 5.18 destegi 6ne ¢ikabilir.

USDTRY igin Destek: 5.1800-5.1500-5.1300  Direng: 5.2450-5.2700-5.3000

EURUSD icin Destek: 1.1425-1.1390-1.1365 Direng: 1.1475-1.1500-1.1515

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %0.11 gerileyerek ginu 104,074.22 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 103,550, 103,100 ve 102,800 puan destek;
104,400, 104,800 ve 105,500 puan ise direng seviyeleri.

Fed'in faiz artinmlarinda sabirli olacadi mesajini vermesi altinin ons fiyatinin ytkselmesine neden olmustu. Ancak Cin-A.B.D. ticaret
gorusmelerinde dnemli ilerleme saglandigi haberlerinin ardindan A.B.D. Baskani Trump'in, Cin lideri ile kapsamli bir anlasma
imzalamaya calisacagini séylemesi risk algisini azaltti ve altinin ons fiyati geriledi. Bu sabah US$ 1,318 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,314 ve US$ 1,310 destek, US$ 1,322 ve US$ 1,326 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(31/01/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 7.17

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 1.06

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 10.04

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 2.17

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 15.14

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

1 Subat Cuma

A.B.D. 16:30 Ocak ayr tarim disi istihdam (bin kisi) 140 165 312
16:30 Ocak ayi issizlik orani (%) 3.8 3.9 3.9
16:30 Ocak ayr ortalama saatlik Geretler (aylik %/YY %) 0.3/3.2 0.3/3.2 0.4/4.2
18:00 Ocak ay! ISM imalat 54.5 54.0 54.3
18:00 Ocak ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi 91 90.7 90.7

Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayr TUFE (YY%) 1.0 1.0 1.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



