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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
. S . . . degisim
e A.B.D.'nin 30 yillik ve 5 yillik tahvil faizleri arasindaki fark 41 baz puan ile Seviye (%)
2007 yilinin Adustos ayindan beri en dustk seviyeye geriledi. Yazimizda USD/TRY 3.7543 -0.68
bu durumun nedenlerini ele aldik. EUR/TRY 4.6608 -0.56
EUR/USD 1.2420 0.16
Doviz: Yurt igi gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin &nceki kapanis 12.69 13.11
e DUnki Fed agiklamasinda fiyat baskilarina iliskin degerlendirmeler, Aralik Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.506
ayindaki ifadelere gére biraz daha guicliydi. Fed agiklamalari sonrasinda MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
. . . T, R . MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
piyasalarda 6nemli bir degisiklik gézlenmedi. Bir sonraki FOMC toplantisi MB O/N borc verme faizi (%) 995
21 Mart'ta. Piyasadaki genel kani, Mart'ta faiz oraninin 25 baz puan MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
yukseltilecegi yonunde. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e AB.D."de yarinki resmi istihdam verileri 6ncesinde bugln issizlik maas!
basvurulari, imalat verileri ve insaat harcamalar agiklanacak. EUR/USD
paritesinin bugtin 1.2360 desteginin Uzerinde kalmasini bekliyoruz. Guﬂ"_jk YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
1.2435 direncinin asilmasi durumunda 1.2475 direnci 6ne ¢ikacak. (%) (%)
e USD/TRY kurunda 3.75 destegi dikkat gekiyor. Onemsedigimiz direng BIST-100 119,528.79 0.19 3.64
seviyesi ise 3.7760. BIST-30 146,480.51 0.47 3.07
BIST Bankacilik | 189,921.99 1.40 10.82
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,533.55 -0.72 -2.01
. XETRA DAX 13,189.48 -0.06 2.10
e BIST-100 endeksinde 119,100, 118,600 ve 117,900 puan destek; 120,000, Dow Jones 26.149.39 0.28 528
120,700 ve 121,000 puan ise direnc; sevigeleri. S&P 500 2,823.81 0.05 5.62
. Altin 1,344.70 0.49 3.22
Altin: *Yilbagindan bu yana

e Bu sabah US$ 1,343 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,341 ve US$
1,334 seviyeleri destek; US$ 1,347 ve US$ 1,352 seviyeleri ise direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D 18:00 Ocak ay! ISM imalat 59 58.6 59.3
Euro Boélgesi 12:00 Ocak ay1 Markit PMI imalat - 59.6 59.6

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

A.B.D.nin 30 yilik ve 5 yillik tahvil faizleri arasindaki fark 41 baz puan ile
2007 ylinin Adustos ayindan beri en distk seviyeye geriledi. Bu
durumda, A.B.D. Hazinesi'nin artan butge agiginin finansmani icin kisa
vadeli tahvil ihraglarini uzun vadeli tahvil ihraglarindan daha fazla
yapacagini aciklamasi da etkili oldu.

Tahvil getiri egrisinin yataylasmasinda (kisa vadeli tahvil faizlerindeki
yukselisin, uzun vadeli tahvil faizlerinden daha fazla olmasi), Fed faiz
artinnmi beklentileri de pay sahibi. Uzun vadeli tahvillerde din ay sonu
kaynakli alimlarin gdzlenmesi de, tahvil getiri egrisindeki yataylasmada
rol oynadi.

Bu sabah A.B.D.'nin 5 yillik tahvil faizi %2.5375, 10 yilik tahvil faizi
%2.7275, 30 yillik tahvil faizi de %2.9480 seviyesinde bulunuyor.

Dunki toplantisinda beklenildigi Gzere Fed faizini sabit tuttu. Agiklama
sonrasinda piyasalarda belirgin hareketlilik g6zlenmedi.

A.B.D.’de bugln imalat verileri ve insaat harcamalan aciklanacak.
Odaklanilacak veri ise, yarinki istihdam verileri olacak.
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Kaynak: Reuters

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2415, USD/TRY kuru 3.7590, sepet ise 4.2150 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Din gece sonuglanan toplantisinda Fed, beklenildigi Uzere faiz araliginin alt
bandini %1.25, Ust bandini da %1.50 olarak korudu. Karar oybirligi ile alindi.

Fiyat baskilarina iliskin degerlendirmeler, Aralik ayindaki ifadelere goére
biraz daha gugliydu. Komite ekonomik kosullarin, Fed faiz oraninin ek
kademeli artmasini saglamasini bekliyor.

Fed aciklamalari sonrasinda piyasalarda énemli bir degisiklik gézlenmedi.

Bir sonraki FOMC toplantisi 21 Mart'ta. Piyasadaki genel kani, Mart'ta faiz
oraninin 25 baz puan yukseltilecegi yonunde.

Déviz kurlari 30/01/2018 31/01/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/JIPY
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USD/BRL
Kaynak: Reuters

DEaaEdDD

A.B.D."de yarinki resmi istihdam verileri éncesinde bugin issizlik maasi basvurulari, imalat verileri ve insaat harcamalari agiklanacak.

Euro Boélgesi'nde de PMI imalat verisi yayimlanacak.

EUR/USD paritesinin bugiin 1.2360 desteginin Uzerinde kalmasini bekliyoruz. 1.2435 direncinin asilmasi durumunda 1.2475 direnci

one gikacak.

USD/TRY kurunda 3.75 destegi dikkat cekiyor. Onemsedigimiz direng seviyesi ise 3.7760.
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USDTRY igin Destek: 3.7500-3.7430-3.7375 Direng: 3.7640-3.7670-3.7760

EURUSD icin Destek: 1.2360-1.2320-1.2295 Direng: 1.2435-1.2475-1.2500

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.19'luk artigla 119,528.79 puandan gind tamamlayan BIST-100 30/01/2018  31/01/2018
endeksinde 119,100, 118,600 ve 117,900 puan destek; 120,000, 120,700 ve  [=[5100)
121,000 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

degisim

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Fed aciklamalar altinin ons fiyatinda da belirgin bir hareketlilige neden
olmadr. Bu sabah US$ 1,343 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,341 ve
US$ 1,334 seviyeleri destek; US$ 1,347 ve US$ 1,352 seviyeleri ise direng.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

1 Subat Persembe

A.B.D. 16:30 Issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - 235 233
17:45 Ocak ay1 Markit PMI imalat - 55.5 55.5
18:00 Aralik ayi ingaat harcamalari - 0.4 0.8
18:00 Ocak ay! ISM imalat 59 58.6 59.3

Euro Bélgesi 12:00 Ocak ayr Markit PMI imalat - 59.6 59.6

2 Subat Cuma

A.B.D. 16:30 Ocak ay! tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 170 180 148
16:30 Ocak ay igsizlik orani (%) 4.1 4.1 4.1
16:30 Ocak ay1 ortalama saatlik ticretler (aylik %/YY %) 0.1/2.4 0.3/2.6 0.3/2.5
18:00 Aralik ayi fabrika siparigleri (%) - 1.2 1.3
18:00 Ocak ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 95.0 94.4
18:00 Aralik ayi dayanikli mal siparisleri - - 2.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadr.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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