Tahvil:

¢ Koronavirlsinin olumsuz etkileri ve belirsizlik nedeniyle A.B.D. tahvil
faizleri bu sabah geriledi. Yurt icinde Hazine'nin dtin yayimladigi 3 aylik ig
borclanma stratejisine bakildiginda, Nisan ve Mayis aylari igin daha énce
belirtilen ihale sayilarinda ve borclanma tutan 6ngoérilerinde yukari
yonde revizyona gidildigi géruliyor.

Doviz:

e Bugin A.B.D.de agiklanacak Mart ayr ADP 6zel sektér istihdam
degisiminin 150 bin kisi azalmasi bekleniyor. Her ne kadar Cuma ginu
aciklanacak resmi istihdam verileri ile arasindaki korelasyon yuksek
olmasa da buginku verinin, Cuma gunkd resmi istihdam verisine iligkin
beklentileri etkilemesi mumkin. A.B.D.’de bugln ayrica insaat
harcamalari, PMI imalat ve ISM imalat verileri yayimlanacak. Euro
Bolgesi'nde de PMI imalat ve issizlik orani agiklanacak. A.B.D. verileri
oncesinde EUR/USD paritesi 1.0950 seviyesinden destek bulabilir. Paritede
ilk direng ise 1.10 seviyesinde. USD/TRY kurunda ilk destek olarak 6.6200
soylenebilir. Kurda 6.65'in gecilmesi halinde 6.70 direnci 5nemli olacak.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 88,000, 86,800 ve 86,000 puan destek; 90,000,
91,500 ve 92,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,597 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,586 ve US$
1,578 destek; US$ 1,605 ve US$ 1,618 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Sevige o8
USD/TRY 6.6110 0.57
EUR/TRY 7.2968 0.45
EUR/USD 1.1029 -0.15
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 8.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 9.27
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 89,643.71 1.80 -21.66
BIST-30 106,790.67 1.36 -23.08
BIST Bankacilik | 117,559.87 1.44 -26.60
FTSE 100 EOD 5,671.96 1.95 -24.80
XETRA DAX 9,935.84 1.22 -25.01
Dow Jones 21,917.16 -1.84 -23.20
S&P 500 2,584.59 -1.60 -20.00
Altin 1,571.05 -3.14 3.56
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.99, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.78, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:15 Mart ayi ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi)
16:45 Mart ayr Markit US PMI imalat
17:00 Mart ayr ISM imalat

Euro Bolgesi 11:00 Mart ayi PMI imalat

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

-150
48.0
44.5
44.6

Onceki veri
183
49.2
50.1
44.8
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Zorlu gegen Mart ayi geride birakilirken, koronavirisinin olumsuz etkileri ve belirsizlik nedeniyle A.B.D. tahvil faizleri bu sabah geriledi.
Din %0.7 seviyesine yakin olan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %0.62 seviyesinde bulunuyor.

Yurt i¢inde Hazine'nin din yaymladigi 3 aylik i¢ borglanma stratejisine bakildiginda, Nisan ve Mayis aylari icin daha 6nce belirtilen
ihale sayilarinda ve bor¢lanma tutar 6ngdrilerinde yukari yénde revizyona gidildigi goraluyor.

Hazine daha &nce Nisan'da 21 miltar TL, Mayis'ta da 19 milyar TL i¢ bor¢clanma yapmayi planladigini agiklamisti. Revizyon sonrasi
borclanma &ngoruleri ise her iki ay icin de 30 milyar TL'ye yukseltildi.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0975, USD/TRY kuru 6.6450, sepet ise 6.9690 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Bugtin A.B.D."de acgiklanacak Mart ayr ADP 6zel sektor istihdam degisiminin 150 bin kisi azalmasi bekleniyor. Her ne kadar Cuma giina
agiklanacak resmi istihdam verileri ile arasindaki korelasyon ytiksek olmasa da bugtinkd verinin, Cuma giink resmi istihdam verisine
iliskin beklentileri etkilemesi mumkun.

A.B.D."de bugiin ayrica insaat harcamalari, PMI imalat ve ISM imalat verileri yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde de PMI imalat ve issizlik
orani agiklanacak.

A.B.D. verileri 6ncesinde EUR/USD paritesi 1.0950 seviyesinden destek bulabilir. Paritede ilk direng ise 1.10 seviyesinde.
USD/TRY kurunda ilk destek olarak 6.6200 sdylenebilir. Kurda 6.65'in gegilmesi halinde 6.70 direnci 6nemli olacak.
USDTRY igin Destek: 6.6200-6.6000-6.5380  Direng: 6.6600-6.6800-6.7000

EURUSD igin Destek: 1.0950-1.0925-1.0900  Direng: 1.1000-1.1030-1.1050

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOrus:
DUn %1.8 yikselen BIST-100 endeksinde 88,000, 86,800 ve 86,000 puan destek; 90,000, 91,500 ve 92,500 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,597 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,586 ve US$ 1,578 destek; US$ 1,605 ve US$ 1,618 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(31/03/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 6.99
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.78

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.67
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.88

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.84
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi

1 Nisan Carsamba

A.B.D. 15:15 Mart ayi ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) -150 -150 183
16:45 Mart ayr Markit US PMI imalat - 48.0 49.2
17:00 Subat ayi insaat harcamalari (aylik %) - 0.6 1.8
17:00 Mart ayi ISM imalat 45 44.5 50.1

Euro Bolgesi 11:00 Mart ayr PMIimalat 44.8 44.6 44.8
11:00 Subat ay; issizlik orani (%) 7.4 7.4 7.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



