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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

¢ AB.D.-Cin arasinda surdurdlen mizakerelere dair iyimserligin risk istahin
desteklemesi ve hisse senedi piyasalarinda gézlenen artis, 1. ceyredin son
is gundnde tahvillerin givenilir liman 6zelligini arka plana iterek A.B.D.
tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu.

Doviz:

e Bugiin A.B.D."de Subat ayi perakende satislar, Mart ayr Markit PMI imalat,
ISM imalat ve Subat ayi insaat harcamalari verileri agiklanacak. Euro
Bolgesinde ise TUFE verileri yaymlanacak. Hanehalki gelirlerindeki
yukselis ve glven endeksinin saglikli bir gértintt sergilemesi, perakende
satislarda yine artis yasanacagini isaret ediyor. EUR/USD paritesinde
1.1210 destek, 1.1255 seviyesi ise direng olarak 6ne ¢ikiyor. USD/TRY
kurunda 5.55 seviyesi ana destek, 5.65 ise ana direng olarak séylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 93,300, 92,500 ve 91,900 puan destek; 94,250,
94,600 ve 95,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,290 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,283 ve US$
1,278 destek, US$ 1,295 ve US$ 1,298 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Giinliik
Seviye deg'?;/':;
USD/TRY 5.5405 -0.10
EUR/TRY 6.2765 0.57
EUR/USD 1.1216 -0.04
Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 20.41 21.19
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.924
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 25.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Guinliik YBY*
Kapanis Degisim | Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 93,784.18 1.81 2.75
BIST-30 117,550.17 1.83 2.80
BIST Bankacilik | 127,280.80 4.43 8.11
FTSE 100 EOD 7,279.19 0.62 8.19
XETRA DAX 11,526.04 0.86 9.16
Dow Jones 25,928.68 0.82 11.15
S&P 500 2,834.40 0.67 13.07
Altin 1,291.90 0.14 0.71
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.55, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16:30 Subat ayi perakende satislar (aylik %)
17:45 Mart ayi Markit US PMI imalat
18:00 Mart ayr ISM imalat

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.-Cin arasinda strdurtlen muzakerelere dair iyimserligin risk istahini desteklemesi ve hisse senedi piyasalarinda gézlenen artis,
1. ceyredin son ig guniinde tahvillerin glvenilir liman &ézelligini arka plana iterek A.B.D. tahvil faizlerinin yikselmesine neden oldu.
Persembe gini %2.3440 ile 2017 Aralik ayindan beri en dusik seviyesini géren A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, kismen duzeltme
hareketinin gelmesi kismen de yukarida belirttigimiz nedenlere bagli olarak yukselerek Cuma gunind %2.4140 seviyesinden
tamamladi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.4460 seviyesinde bulunuyor.

Gegen hafta genelinde A.B.D.'nin 3 aylik Hazine bonosu faizi, 10 yillik tahvil faizinin Gzerinde kalarak getiri egrisinin negatif olmasina
yol agmusti. Bu durumun kalici olmasi bir-iki yil icinde ekonomide yavaslama isareti olarak degerlendirilmekte. Aradaki fark sinirli da
olsa yeniden pozitife dénmus durumda. Ancak énemli bir gdsterge olarak degerlendirilen bu getiri farkinin ‘negatif bélgede mi, pozitif
bolgede mi’ tutunacagini yatirmcilar ilgiyle takip etmeyi stirdtrtyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1235, USD/TRY kuru 5.6010, sepet ise 5.9610 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Gin'de beklentinin tzerinde gelen PMI imalat verisi ve A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gérismelerinde ilerleme kaydedildigine yonelik algt,
piyasalarda risk istahini desteklemis gérinlyor. Cin'de Mart'ta PMI imalat verisi 49.2 seviyesinden 50.5'e yukseldi. Boylelikle dort aydir
ilk defa endeks 50 degerinin Gzerine gikarak biytmeuyji isaret etti.

Bugiin A.B.D."de Subat ayi perakende satislar, Mart ayr Markit PMI imalat, ISM imalat ve Subat ayr insaat harcamalar verileri
aciklanacak. Euro Bélgesi'nde ise Mart ayi TUFE verileri yayimlanacak. Hanehalki gelirlerindeki ylkselis ve giiven endeksinin saglikli bir
goruntl sergilemesi, perakende satislarda yine artis yasanacagini isaret ediyor. ISM endeksinin A.B.D. ekonomisinin iyi bir hizla
buytmeye devam ettigini gostermesini bekliyoruz.

EUR/USD paritesinde 1.1210 seviyesi destek, 1.1255 seviyesi ise direng olarak dne ¢ikiyor.
USD/TRY kurunda 5.55 seviyesi ana destek, 5.65 ise ana direng olarak sdylenebilir.
USDTRY igin Destek: 5.5750-5.5500-5.5385  Direng: 5.6125-5.6285-5.6500

EURUSD igin Destek: 1.1210-1.1190-1.1175  Direng: 1.1255-1.1290-1.1310

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Cuma giind %1.81 artarak giind 93,784.18 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 93,300, 92,500 ve 91,900 puan destek; 94,250,
94,600 ve 95,400 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,290 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,283 ve US$ 1,278 destek, US$ 1,295 ve US$ 1,298 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(29/03/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.55
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.95

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.38
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.12

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.35
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga{sc! Onceki veri
beklentisi

1 Nisan Pazartesi

A.B.D. 16:30 Subat ayi perakende satislar (aylik %) 0.5 0.3 0.2
17:45 Mart ayi Markit US PMI imalat - 52.5 52.5
18:00 Mart ayr ISM imalat 54.5 54.5 54.2
18:00 Subat ayi insaat harcamalari (aylik %) - -0.2 1.3

Euro Bolgesi 13:00 Mart ay TUFE (YY %) - 1.5 1.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



