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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
e Piyasalar Trump'tan vergi reformuna ve altyapi harcamalarina iliskin Seviye de‘ji?i/”;
detaylarn duyamasa da, din Fed yetkililerinin konusmalari Mart ayinda USD/TRY 3.6462 1_103
Fed'den bir faiz artinmi gelebilecedine dair beklentileri destekledi ve EUR/TRY 3.8559 1.00
A.B.D. tahvil faizleri ykseldi. Bu dogrultuda Fed Bagkani Yellen'in Cuma EUR/USD 10575 -0.09
guint yapacagi konusma daha da énem kazandi. Yurtigi gosterge tahvil (2 yl, %) Bosit Bilesik
Bugiin yurt ici tahvil faizlerinin USD/TRY kurundaki artisa bagli olarak Bir gun Gnceki kapanis 1081 1109
[ ]
ugun gurt i Vi Taizenni ur hartiz el Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.933
sabah saatlerinde birkag baz puanlik yukselis kaydetmesini bekleyebiliriz. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
Doviz: MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e Fed tyelerinin konugmalarinin ardindan Fed funds vadeli islemlerine gore
Mart ayinda bir faiz artinmi gelecedine verilen olasilik %78'e giktl. Bir hafta
once faiz artinmina verilen olasiligin %34 oldugunu hatirlatalim. Giinliik YBY*
e EUR/USD paritesinde 1.0520 destegi gozleniyor. Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
(J (J
e Gecen hafta gelismekte olan Ulke para birimlerine olan ilginin BIST-100 87,478.33 033 11.95
azalmasinin yani sira Fed'in Mart'ta faiz artirmina gidebilecegine verilen BIST-30 107,406.53 -0.30 12.47
olasiligin artmasinin da etkisiyle USD/TRY kuru bu sabah 3.65 seviyesinin BIST Bankacilk | 148,533.56 -0.34 14.65
Gzerine ¢ikti. USD/TRY kurunda 3.63 seviyesi destek, 3.6555 seviyesi ise ilk FTSE 100 EOD 7,263.44 0.14 1.69
" . XETRA DAX 11,834.41 0.10 3.08
one cikan direng.
Dow Jones 20,812.24 -0.12 5.31
Hisse Senedi: S&P 500 2,363.64 -0.26 5.57
Altin 1,248.52 -0.33 8.43
e BIST-100 endeksinde 87,245, 86,700 ve 86,200 puan destek; 87,800, * Yilbagindan bu yana

88,115 ve 88,600 puan ise direng seviyeleri.
Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,243 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,237 ve US$
1,226 destek; US$ 1,249 ve US$ 1,261 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 18:00 Subat ayi ISM imalat 55 55.8 56
21:00 Fed’den Kaplan’in konusmasi

Almanya 16:00 Subat ayi TUFE (CGC%/ YY%) -I- -I- -0.6/1.9

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din Kongre'de yaptigr konusmada A.B.D. Baskani Trump, orta siniflar igin
buyuk bir vergi indirimi baslatmak ve sirketlerden alinan vergileri
azaltmak istedigini soylerken ayrintilara girmedi. Bagkan, vergi
reformunun ve US$ 1 trilyonluk altyapi harcamalarinin ekonomiyi
gugclendirecedini belirtti. Baskan, gé¢men karsiti sdylemlerinin yerine
daha yumusak bir ifade benimseyerek gé¢cmen reformuna agik oldugunu

soyledi.

Piyasalar Trump'tan vergi reformuna ve altyapr harcamalarina iligkin
detaylar duyamasa da, din Fed yetkililerinin konugmalart Mart ayinda
Fed'den bir faiz artirrmi gelebilecegine dair beklentileri destekledi ve A.B.D.
tahvil faizleri yukseldi.

DUn New York Fed Baskani Dudley, para politikasinin sikilastirnlmasi igin
zeminin son aylarda ¢ok daha giglendigini ve gdriinime iligkin risklerin
yukari yonde egilim gosterdigini soéyledi. San Francisco Fed Baskani
Williams da Mart'taki toplantida bir faiz artirminin ciddi bir distnce
oldugunu belirtti. Diger bir Fed yetkilisi Harker da bu yil Fed'den 3 defa faiz
artinmi gelecedi dusincesini korudugunu séyledi.

Bu dogrultuda Fed Baskani Yellen'in Cuma guint yapacagi konusma daha
da 6nem kazand..
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Kaynak: Reuters

Din %2.3580'den kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.41 seviyesinde hareket ediyor.
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Bugln yurt ici tahvil faizlerinin USD/TRY kurundaki artisa bagli olarak sabah saatlerinde birkag baz puanlik yukselis kaydetmesini

bekleyebiliriz.

Hazine Mustesarligrnin dun yayimladigi Mart-Mayis dénemi i¢ Borglanma Programi'na gére, Mart'ta TL 17.7 milyarlik ig borg itfasina

karsilik diizenlenecek 6 tahvil ihalesi ile toplam TL 18.5 milyarlik borclanma planlaniyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0555, USD/TRY kuru 3.6373, sepet ise 3.7380 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dun Fed Uyelerinden gelen agiklamalar Mart ayinda Fed'den bir faiz
artinmi gelebilecedi yéniindeki beklentilere destek verirken, USD deger
kazandi. A.B.D. Baskani Trump'in diink konusmasinda vergi reformuna ve
altyapr harcamalarina yoénelik detaylar vermemesine karsin USD’nin
kazanimlarini korudugu goéraldyor.

Fed Uyelerinin konusmalarinin ardindan Fed funds vadeli islemlerine gére
Mart ayinda bir faiz artinmi gelecegdine verilen olasilik %78'e ¢ikti. Bir hafta
once faiz artinmina verilen olasiligin %34 oldugunu hatirlatalim.

Doviz kurlari
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Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Bugiin Almanya’da Subat ayr TUFE verisi agiklanacak. A.B.D.'de ise Subat ayi ISM imalat verisi 6ne ¢ikiyor. Ayrica aksam saatlerinde
yayimlanacak olan Fed'in Bej Kitap'i ve Fed'den Kaplan'in konusmasi takip edilecek.

Gegen hafta gelismekte olan dlke para birimlerine olan ilginin azalmasinin yani sira Fed'in Mart'ta faiz artirrmina gidebilecegine verilen
olasiligin artmasinin da etkisiyle USD/TRY kuru bu sabah 3.65 seviyesinin tzerine giktiktan sonra 3.64 seviyesinin altina geriledi. Kurda
3.63 seviyesi destek, 3.6555 seviyesi ise ilk dne ¢ikan direng.

USDTRY igin Destek: 3.6300-3.6180-3.6100 Direng: 3.6555-3.6680-3.6800

EURUSD i¢in Destek: 1.0520-1.0490-1.0452  Direng: 1.0585-1.0628-1.0660

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dun %0.33 gerileyen BIST-100 endeksinde 87,245, 86,700 ve 86,200 puan 27/02/2017  28/02/2017  degisim
destek; 87,800, 88,115 ve 88,600 puan ise direng seviyeleri. BIST-100
BIST-30

Fed yetkililerinin para politikasini sikilastirici yéndeki konusmalari altinin ons SBANK

fiyatinin gerilemesine neden oldu. Bu sabah US$ 1,243 seviyesindeki altinin
ons fiyatinda US$ 1,237 ve US$ 1,226 destek; US$ 1,249 ve US$ 1,261 ise
direng seviyeleri.
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Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pigafq Onceki veri
beklentisi

1 Mart Carsamba

A.B.D. 18:00 Subat ayi ISM imalat | 55 | 55.8 | 56
22:00 Fed Bej Kitap’i yayimlayacak.
21:00 Fed’den Kaplan'in konusmasi
Almanya 16:00 Subat ayi TUFE (CC%/ YY%) | - | - | -0.6/1.9
2 Mart Persembe
Euro Bolgesi | | Subat ayi issizlik orani (%) | 9.5 | - | 9.6
3 Mart Cuma
Tarkiye 10:00 Subat ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.5/9.8 -/- 2.46/9.22
A.B.D. 18:00 Subat ayi ISM hizmetler 56 56.4 56.5
Fed’'den Mester’in (03:00), Fischer'in (20:00), Evans’in (20:15), Lacker’in (20:15) konugmalari
21:00 Fed Bagkani Yellen’in konusmasi
Euro Bélgesi | 13:00 Ocak ay! perakende satislar (aylik %/YY %) | 0.4/1.6 | - -0.3/1.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”
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