Tahvil:

e Hazine Mustesarligi finansman programini acikladi. 2018 yilinda 122.4
milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsiik Hazine, 134.3 milyar TL'lik ig
borclanma gergeklestirmeyi planliyor (i¢ bor¢ ¢evrim orani 6ngérisi
%109.7). Bu sabah, Enflasyon Raporu'ndaki giincel tahminlere ve para
politikasinin gériinimdiine dair degerlendirmelere odaklanilacak.

e Bugln A.B.D. Hazinesi énumuzdeki iki ¢eyrek dénem igin borglanma
ihtiyacini agiklayacak.

Doviz:

e Fed toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor ancak buytmeye dair
degerlendirmeler biraz daha olumlu olabilir ve enflasyonun yakinda
hedefe ulasacagina dair guven ifadeleri agiklamada yer alabilir. Fed
toplantisi 6ncesinde EUR/USD paritesinin 1.16 seviyesinin Uzerinde
kalmasini ve paritenin  1.1680 seviyesinde direncle karsilasmasini
bekliyoruz. USD/TRY kurunda destekler 3.78'de ve 3.76'da. Gelismeler
dogrultusunda kurun 3.80 seviyesinin tzerinde kapanis gergeklestirmesi
durumunda 3.8250 direncinin test edilme riski artacak.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 109,300, 108,850 ve 108,100 puan destek; 110,500
ve 111,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,274 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,271 ve US$
1,268 seviyeleri destek; US$ 1,277 ve US$ 1,283 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.7910 0.32
EUR/TRY 4.4162 0.30
EUR/USD 1.1644 -0.04
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 12.45 12.80
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.553
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.95
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 110,142.60 1.55 40.96
BIST-30 135,048.54 1.69 41.41
BIST Bankacilik | 171,313.69 2.41 32.24
FTSE 100 EOD 7,493.08 0.07 4.90
XETRA DAX 13,229.57 0.00 15.23
Dow Jones 23,377.24 0.12 18.29
S&P 500 2,575.26 0.09 15.03
Altin 1,271.20 -0.37 10.40
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu’'nu yayimlayacak.
A.B.D. 15:15 Ekim ay1 ADP istihdam degisimi (000)
17:00 Ekim ay! ISM imalat
21:00 Fed faiz karari (%, Ust bant)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Hazine Mustesarligi finansman programini agikladi. Buna gére Hazine,
2017 yilinda 100.1 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik 128.5 milyar TL'lik i¢
borclanma gergeklestirdi (i borg cevrim orani éngérist yilbasinda %98
iken, gerceklesme %128.4 oldu).

2018 yilinda ise 122.4 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik Hazine, 134.3
milyar TL'lik i¢ bor¢lanma gergeklestirmeyi planliyor (i borg cevrim orani
6ngorusi %109.7).

2017 yilinda yastik altinda bulunan altinlarin ekonomiye kazandirilmasi,

finansman  araglarinin  gesitlendirilmesi  ve  yatinmci  tabaninin
genisletilmesi amaciyla Ekim'de ilk defa altin tahvili ve altina dayal kira
sertifikasi ihraci gergeklestirilmisti. Bu ihraglar sonucunda 1.15 ton altin
tahvili ve 1.32 ton altina dayali kira sertifikasi olmak Gzere toplam 2.46 ton
altin karsiigr senet ihrag edildigi belirtildi. Bu ihraglara 2018 yilinda da

devam edilmesi planlaniyor.

Hazine 2018 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan tahvil ihraclari
yoluyla US$ 6.5 milyarlik bor¢lanma gergeklestirmeyi planliyor.

Yurt icinde bu sabah yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu’'ndaki gtincel
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Kaynak: Reuters

tahminlere ve para politikasinin gérindmune iliskin degerlendirmelere odaklanilacak.

A.B.D."de ise diin %2.3760'tan kapanan 10 yillik tahvil faizi bu sabah %?2.39 seviyesinde bulunuyor.

Bu haftanin yogun gtindem maddeleri A.B.D. tahvil faizlerinin yéninl belirleyecek. Bugiin A.B.D. Hazinesi onuimuzdeki iki ceyrek
dénem i¢in bor¢lanma ihtiyacini agiklayacak. Batge agiginin artmasi nedeniyle borglanma ihtiyacinin da ydkseldigi distndlayor.
A.B.D. tahvil piyasasi bir taraftan borclanma 6ngorilerini izlerken, diger taraftan da TSI 21:00'de agiklanacak Fed kararini bekliyor.
Yarin Fed baskanligi igin aday isim aciklanacak, Cuma gtinti de A.B.D.'de istihdam verileri yayimlanacak. Ayrica, A.B.D.'de vergi indirimi

de takip edilen bir diger 6nemli konu.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1635, USD/TRY kuru 3.7970, sepet ise 4.1090 seviyesinde bulunuyor.
30/10/2017 31/10/2017 degisim (%)

Doviz kurlar

Goriis:
EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

Bu aksam sonuglanacak Fed toplantisinda faiz dedgisikligi beklenmiyor
ancak buytmeye dair degerlendirmeler biraz daha olumlu olabilir ve
enflasyonun yakinda hedefe ulasacagina dair gtiven ifadeleri agiklamada

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

yer alabilir.

Ogleden sonra A.B.D.'de &zel sektdr istihdam degisimi izlenecek. Her ne

e é

kadar 6zel sektor istihdam verisi ve resmi istihdam verisi arasinda

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

korelasyon gii¢ld olmasa da, buglin &ézel sektor istihdam verisi beklentiden gucld gelirse, Cuma ginkd resmi istihdam verisi icin de
benzer bir beklenti olusabilir.

Fed toplantisi 6ncesinde EUR/USD paritesinin 1.16 seviyesinin Uzerinde kalmasini ve paritenin 1.1680 seviyesinde direncle
karsilasmasini bekliyoruz.

Yurt ici piyasalar sabah saatlerinde TCMB Enflasyon Raporu’'na odaklanacak olup, giiniin kalaninda yurt disi gelismelere yénuni
cevirecek. USD/TRY kurunda destekler 3.78'de ve 3.76'da. Gelismeler dogrultusunda kurun 3.80 seviyesinin Uzerinde kapanis
gerceklestirmesi durumunda 3.8250 direncinin test edilme riski artacak.

USDTRY igin Destek: 3.7800-3.7690-3.7600  Direng: 3.8000-3.8140-3.8250

EURUSD igin Destek: 1.1600-1.1570-1.1550  Direng: 1.1655-1.1680-1.1735

@ Hisse Senedi Piyasalarn ve Emtia

Goris:
DUn BIST-100 endeksi 29 Agustos'tan beri ilk defa 110 bin puan Uzerinde 30/10/2017  31/10/2017 degisim
kapanis gergeklestirdi. BIST-100 endeksinde 109,300, 108,850 ve 108,100 [jSirole)
puan destek; 110,500 ve 111,000 puan ise direng seviyeleri. BIST-30
XBANK
Bugunkd Fed toplantisi ve yarnki Fed baskani adayinin agiklanmasi U
oncesinde altin yatinmcilarinin temkinli oldugu gérdluyor. Bu sabah US$ MSCI TR
1,274 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,271 ve US$ 1,268 seviyeleri MSCI EM
destek; US$ 1,277 ve US$ 1,283 ise direnc seviyeleri. VIX

Kaynak: Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

1 Kasim Gargsamba

Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

A.B.D. 15:15 Ekim ay1 ADP istihdam degisimi (000) 190 180 135.4
17:00 Ekim ayi ISM imalat 59.5 59 60.8
17:00 Eylll ayi ingaat harcamalari - -0.2 0.5
21:00 Fed faiz karari (%, Ust bant) 1.25 1.25 1.25

2 Kasim Pergembe

A.B.D. 15:30 Fed'den Powell ve Dudley (18:20) konusacak.

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.25
15:00 BoE Enflasyon Raporu

3 Kasim Cuma

Turkiye 10:00 Ekim ayi1 TUFE artisi (aylik %/YY %) 1.7/11.5 1.7/11.5 -/11.2
- S&P, Turkiye’nin kredi notunu agiklayacak.

A.B.D. 15:30 Ekim ayi tarim dis istihdam degisimi (000) 320 310 -33
15:30 Ekim ayi issizlik orani (%) 4.3 4.2 4.2
15:30 Ekim ayi ortalama saatlik Gcretler (aylk %/YY %) 0.1/2.6 0.2/2.7 0.5/2.9
15:30 Eylll ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -43.5 -43.3 -42.395
17:00 Ekim ayi ISM hizmetler 58.4 58.5 59.8
17:00 Eylll ayi fabrika siparigleri - 1.2 1.2
17:00 Eylll ayr dayanikh mal siparisleri - - 2.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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