Tahvil:

e Hazine, bu ayki 12.4 milyar TL'lik itfasina karsilik dizenleyecedi 7 ihale ile
toplam 27 milyar TL'lik borclanma 6ngoértyor. Hazine bu hafta ihale
duzenlemiyor.

Doviz:

e A.B.D.'de siddetini artiran protestolar takip edilirken, USD'nin bircok para
birimi kargisinda deger kaybettigi gordluyor. EUR/USD paritesinde 1.1115
ve 1.1095 seviyeleri destek, 1.1150 ve 1.1170 seviyeleri de direng olarak
takip edilebilir. Bu hafta A.B.D."de bugiin yaymlanacak ISM imalat ve
Cuma giinkd istihdam verileri 6ne ¢ikiyor. Euro Bélgesi'nde ise Persembe
glnkd ECB toplantisi ilgiyle takip edilecek. ECB'nin yeni tahminlerini
aciklamasi bekleniyor. ECB'nin PEPP programinin miktarinda da ciddi bir
artis yapmasi beklentisi bulunuyor.

e USD/TRY kurunda 6.80 seviyesi kritik esik olmay stirddrtyor. Yurt icinde
Carsamba ginki Mayis ayi TUFE verileri ve Cuma ginkid Moody's'in
Tarkiye icin kredi notu degerlendirmesi 6ne gikiyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 104,670 ve 103,430 puan destek; 106,300 ve
107,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,741 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,732 ve US$
1,726 seviyeleri destek; US$ 1,749 ve US$ 1,754 seviyeleri ise direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik

Seviye deg'?;/':;

USD/TRY 6.8182 0.12
EUR/TRY 7.5739 0.35
EUR/USD 1.1098 0.20
MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 8.03

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 105,520.47 0.15 -7.78
BIST-30 122,917.85 0.37 -11.46
BIST Bankacilik | 122,080.65 0.98 -23.78
FTSE 100 EOD 6,076.60 -2.29 -19.43
XETRA DAX 11,586.85 -1.65 -12.55
Dow Jones 25,383.11 -0.07 -11.06
S&P 500 3,044.31 0.48 -5.77
Altin 1,726.30 0.45 13.80
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.43, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.92, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16:45 Mayis ayi Markit US PMI imalat
17:00 Nisan ayi insaat harcamalari (aylik %)
17:00 Mayis ayi ISM imalat

Euro Bolgesi 11:00

Diger gindem maddeleri i¢in lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Mayis ayi Markit PMI imalat

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hazine ve Maliye Bakanligl, Haziran-Agustos dénemi i¢ bor¢lanma stratejisini yayimladi. Buna gére Hazine, bu ayki 12.4 milyar TL'lik
itfasina karsilik dizenleyecedi 7 ihale ile toplam 27 milyar TL'lik bor¢lanma &ngériyor. Hazine bu hafta ihale diizenlemiyor.

BDDK, bankalari daha ¢ok kredi vermeye ve tahvil almaya yoénlendiren Aktif Rasyosu (AR) uygulamasinda bugtinden itibaren gecerli
olacak sekilde guincelleme yapti. Buna gére, rasyonun pay kismindaki krediler kalemindeki, KOBI, proje finansmani ve ihracat kredileri
hesaplamada 1.1 katsaysi ile agirliklandirilacak, 3 aydan kisa vadeli krediler hesaplamada krediler kalemine dahil edilmeyecek.

Bankalarin - kendi aralarinda yaptiklari islemler hari¢ - musterileriyle yaptiklar TL cinsi repolarin ve ihrag ettikleri 6 aydan kisa vadeli
TL finansman bonolarinin hesaplamada AR'In payda kismindaki TL mevduat kalemi altinda dikkate alinacak. Bankalarin - kendi
aralarinda yaptiklari islemler hari¢ - masterileriyle yaptiklar YP cinsi repolar da payda kismindaki YP mevduat kalemi altinda dikkate
alinacak. Rasyonun payda kismindaki YP mevduat kalemi toplaminin, YP kredilere kadar olan kismina 1 katsayisi, YP kredileri asan
kismina ise 1.75 katsayisi uygulanacak.

Cuma gund A.B.D. Baskani Trump, Cin'e yeni gimrik vergileri getirmeye yonelik adim atmadi, ancak Cin'i cezalandirmak icin Hong
Kong'a yonelik dzel stattiyu kaldirma sirecini baslatti. Cuma gint A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %0.7050'den %0.6440'a gerilerken,
bu sabah %0.6660 seviyesinde bulunuyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1143, USD/TRY kuru 6.7985, sepet ise 7.1850 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

A.B.D.'de siddetini artiran protestolar takip edilirken, USD’nin birgok para birimi karsisinda deger kaybettigi géruliyor. Bugin A.B.D."de
Mayis ayi Markit US PMI imalat, Mayis ayr ISM imalat ve Nisan ayi insaat harcamalari; Euro Bélgesi'nde de Mayis ayi PMI imalat verisi
yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1115 ve 1.1095 seviyeleri destek, 1.1150 ve 1.1170 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Bu hafta A.B.D."de bugiin yayimlanacak ISM imalat ve Cuma gunkd istihdam verileri &éne cikiyor. Euro Bélgesi'nde ise ECB toplantisi
ilgiyle takip edilecek. Persembe guind ECB’nin yeni tahminlerini agiklamasi bekleniyor. ECB'nin PEPP programinin miktarinda da ciddi
bir artis yapmasi beklentisi bulunuyor. ECB'nin PEPP miktarini € 500 milyar civarinda artirmasini ve programi 2021 ortasina uzatmasini
bekliyoruz.

USD/TRY kurunda 6.80 seviyesi kritik esik olmayr strdartyor. Yurt iginde Carsamba ginkd Mayis ayi TUFE verileri ve Cuma gink
Moody's'in Turkiye icin kredi notu degerlendirmesi 6ne ¢ikiyor. Tuttn drinlerindeki fiyat artisi, gida fiyatlarindaki bazi baskilar ve petrol
fiyatlarindaki toparlanmanin ulasim fiyatlari tzerinde baski yaratacak olmasi, Mayis enflasyonunda éne gikacak basliklar.

USDTRY igin Destek: 6.7800-6.7700-6.7580  Direng: 6.8200-6.8350-6.8500

EURUSD icin Destek: 1.1115-1.1095-1.1075 Direng: 1.1150-1.1170-1.1185

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
Cuma glini %0.15 yikselen BIST-100 endeksinde 104,670 ve 103,430 puan destek; 106,300 ve 107,000 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.'de Ulke genelinde protestolar siddetini artirirken, 20'den fazla sehirde sokaga ¢ikma yasagdr uygulandi. Hem protestolar hem de
gergin seyreden A.B.D.-Cin iliskileri, yatinmcilarin altinda guvenilir liman alimlar gerceklestirmesine neden oldu. Bu sabah US$ 1,741
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,732 ve US$ 1,726 seviyeleri destek; US$ 1,749 ve US$ 1,754 seviyeleri ise direng.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(01/06/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 8.43
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.92

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.13
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.72

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.27
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

1 Haziran Pazartesi

A.B.D. 16:45 Mayis ayi Markit US PMI imalat - 40 39.8
17:00 Nisan ayi insaat harcamalari (aylik %) - -6.0 0.9
17:00 Mayis ayi ISM imalat 42 43.7 41.5
Euro Bolgesi 11:00 Mayis ayr Markit PMI imalat - 39.5 39.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

