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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik

. . degisim

e I¢ Borclanma Stratejisi'ne gore Hazine, Eylil'de toplam 25.7 milyar TL'lik Seviye %)

itfasina karsilik toplam 10 milyar TL'lik i¢ borclanma yapmay planliyor. USD/TRY 7.3466 0.19

. . . . EUR/TRY 8.7718 0.48

Hazine, Kasim ayinda yeni 10 yillik tahvil ihraci yapacak. Hazine, 2018 EUR/USD 11936 0.28

yilinin Temmuz ayindan beri 10 yillik gdsterge tahvil ihraci yapmiyordu. MB O/N borclanma faizi (%) 6.75

- MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
Doviz: -

MB O/N borg verme faizi (%) 9.75

e Fed Baskani Powell'in gegen haftaki konusmasinin ardindan, A.B.D.'de MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.15

faizlerin diger ulkelerden daha uzun siure dustk seviyede kalacag Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

ddsincesi, USD'nin deger kaybina yol agiyor. Bugiin A.B.D."de ISM imalat

ve Euro Bolgesi'nde de TUFE verileri yayimlanacak. A.B.D.de verilerin Giinlik vBy*
Kapanig Degisim | Degisim
beklentiyi karsilayamamasi halinde USD'deki deder kaybi devam edebilir. (%) (%)
Hatta veriler beklentiden iyi gelecek olsa bile Fed'in uzun sire faizi distk BIST-100" 1,078.61 -1.99 574
tutacagl isareti nedeniyle USD'nin olasi olumlu tepkisi sinirll ve gegici BIST-30 121150 okl -12.74
labilir. EUR/USD paritesinde 1.1960 ve 1.1930 seviyeleri destek; 12000 oo bonacti 109625 22k -31.59
olabilir. paritesinde 1. ve 1. seviyeleri destek; 1. FTSE 100 EOD 5.963.57 0.00 50,93
seviyesi ise ilk direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda 7.3500 ve XETRA DAX 12.945 38 067 29
7.3350 destek, 7.3800 ve 7.4000 seviyeleri de direng olarak sdylenebilir. Dow Jones 28,430.05 -0.78 -0.38
Hi Senedi: S&P 500 3,500.31 -0.22 8.34
Sse Senedi: Altin 1,969.75 0.27 29.84
e BIST-100 endeksinde 1,075, 1,070 ve 1,065 puan destek; 1,085, 1,090 ve " Yilbagindan bu yana o
. ) . . **Fiyat/Kazang orani 9.53, 2019 sonu degeri 8.97.
1,095 puan ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.93, 2019 sonu
Alt degeri 1.00 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).
n:

e Bu sabah US$ 1,990 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,977 ve US$
1,965 seviyeleri destek; US$ 2,000 ve US$ 2,016 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Agustos ayr ISM imalat 545 54.8 54.2
Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi TUFE (aylik %) 0.0 -0.1 -0.4

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

DUn yaymlanan Eylil-Kasim dénemi i¢ Bor¢lanma Stratejisine gére Hazine, Eylil'de toplam 25.7 milyar TL'lik itfasina karsilik
duzenleyecedi 5 ihale ile toplam 10 milyar TL'lik i bor¢lanma yapmay: planliyor.

Hazine, Kasim ayinda yeni 10 yillik tahvil ihraci yapacak. Hazine, 2018 yilinin Temmuz ayindan beri 10 yillik gdsterge tahvil ihraci
yapmiyordu.

Fed'in uzun slre boyunca dustk faiz politikasina devam edecedi beklentisi, A.B.D. tahvil faizlerinde asagi yoénde baski yaratiyor.
A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %0.71 seviyesinde seyrediyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1970, USD/TRY kuru 7.3690, sepet ise 8.0960 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed Baskani Powell'in gecen haftaki konusmasinin ardindan, A.B.D.'de faizlerin diger tlkelerden daha uzun stre dustk seviyede
kalacagl distncesi, USD'nin deger kaybina yol acti.

Bugiin A.B.D."de Agustos ayi ISM imalat ve Euro Bélgesi'nde de TUFE verileri yayimlanacak. Haftanin éne ¢ikan verisi ise Cuma gini
A.B.D."de agiklanacak Adustos ayi resmi istihdam verileri olacak.

A.B.D.'de verilerin beklentiyi karsilayamamasi halinde USD'deki deder kaybi devam edebilir. Hatta veriler beklentiden iyi gelecek olsa
bile Fed'in uzun sure faizi dustk tutacadi isareti nedeniyle USD'nin olasi olumlu tepkisi sinirli ve gegici olabilir.

EUR/USD paritesinde 1.1960 ve 1.1930 seviyeleri destek; 1.2000 seviyesi ise ilk direng olarak takip edilebilir.
USD/TRY kurunda 7.3500 ve 7.3350 seviyeleri destek, 7.3800 ve 7.4000 seviyeleri de direng olarak séylenebilir.
USDTRY igin Destek: 7.3500-7.3350-7.3200  Direng: 7.3800-7.4000-7.4200

EURUSD igin Destek: 1.1960-1.1930-1.1895 Direng: 1.2000-1.2050-1.2100

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:
DUn %2 gerileyen BIST-100 endeksinde 1,075, 1,070 ve 1,065 puan destek; 1,085, 1,090 ve 1,095 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin deder kaybi, altinin ons fiyatini destekliyor. Bu sabah US$ 1,990 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,977 ve US$ 1,965
seviyeleri destek; US$ 2,000 ve US$ 2,016 seviyeleri ise direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(01/09/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.97 9.53

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.00 0.93

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.68 5.85

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.92 1.51

0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 11.94 10.00

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

1 Eyliil Sali

A.B.D. 16:45 Agustos ayi Markit PMI imalat - 53.6 53.6
17:00 Agustos ay! ISM imalat 54.5 54.8 54.2

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi TUFE (aylik %) 0.0 -0.1 -0.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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