Tahvil:

e Hazine Mistesarligl, 3 yil vadeli Japon Yeni tahvil ihraci ile 60 milyar Yen
borclandi. Bu tahvil ihraciyla birlikte 2017 yilinda uluslararasi sermaye
piyasalarindan toplam yaklasik US$ 9.7 milyarlik finansman sagland.

o 2 yillik tahvilin bilesik faizinin buglin %13.5 seviyesinin tizerinde kalmasini
bekliyoruz. Gundn odak noktasi, A.B.D. Senatosu’nda gergeklestirilmesi
beklenen vergi yasa tasarisi oylamasi olacak. Tasarinin kabul edilmesi
durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis gérmeyi bekleyebiliriz.
Tasariya iliskin gérismelerin devam etmesi ve oylamaya gegilememesi
ya da tasarinin reddedilmesi halinde A.B.D. tahvillerinde alim gérulebilir.

Ddviz:

e AB.D. vergi tasarisi oylamasinin bugin gerceklestirilmesi durumunda
sonucunun ne olacag USD'nin yoénind belirleyecek. Vergi tasarisi
oylamasina dair bir haber gelene kadar EUR/USD paritesinin agirlikli olarak
1.1885-1.1940 bandinda hareket etmesi beklenebilir.

e 3.9150 desteginin Uzerinde kalacagini distindugumaz USD/TRY kurunda
6ne cikan direng seviyesi olarak 3.9550 soylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 102,900, 102,500 ve 102,000 puan destek; 104,400,
105,250 ve 106,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,276 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,273 ve US$ 1,270
seviyeleri destek; US$ 1,280 ve US$ 1,286 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.9170 -1.09
EUR/TRY 4.6642 -0.60
EUR/USD 1.1902 0.46
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 13.26 13.73
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.631
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 103,984.39 1.60 33.08
BIST-30 127,922.68 1.72 33.95
BIST Bankacilik | 152,775.29 2.05 17.93
FTSE 100 EOD 7,326.67 -0.90 2.57
XETRA DAX 13,023.98 -0.29 13.44
Dow Jones 24,272.35 1.39 22.82
S&P 500 2,647.58 0.82 18.26
Altin 1,274.36 -0.71 10.67
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 18:00 Kasim ISM imalat

18:00 Ekim ayi ingaat harcamalari (aylik %)
Euro Bolgesi 12:00 Kasim ay1 Markit PMI imalat

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Bu sabah yaptig agiklamada Hazine Mustesarlidi, 3 yil vadeli Japon Yeni
tahvil ihracinin tutarinin 60 milyar Yen (yaklasik US$ 535 milyon), kupon
oranini %1.81 (3 yil vadeli Yen swap orani + 170 baz puan) olarak
gerceklestigini acikladi. Thraca iliskin tutar 7 Aralik tarihinde Hazine
hesaplarina girecek.

Hazine Mustesarligl, séz konusu ihracin Japon Yeni piyasasinda 2000
bu 2013 ylinda
gerceklestirilen tahvil ihrac

yilindan yana, dogrudan satis  ydéntemiyle

haricinde, JBIC garantisi olmaksizin
gerceklestirilen ilk tahvil ihraci olma 6zelligini tasidigini belirtti. S6z
konusu garantisiz ihraca yatirmcilarin yogun ilgi géstermesi Hazine
Mustesarli tarafindan Japon Yeni piyasasinda tlkemize yonelik olumlu

yatinmci algisinin bir géstergesi olarak degerlendirildi.

Bu tahvil
piyasalarindan toplam yaklasik US$ 9.7 milyarlik finansman sagland.

ihraciyla  birlikte 2017 yilinda uluslararasi  sermaye

Dun TRY'deki deder kazanimina paralel olarak yurt ici tahvil faizlerinde de
dusts yasandi. 2 yilik tahvilin bilesik faizinin bugtin %13.5 seviyesinin
Uzerinde kalmasini bekliyoruz.

29/11/2017 30/11/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)  29/11/2017 30/11/2017 degisim (US$)
2025
2030

2041

29/11/2017 30/11/2017 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki
CDS (5 yillik USD)
Turkiye

29/11/2017 30/11/2017 degisim (bps)

Glney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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Din A.B.D. tahvil faizlerindeki yukseliste, enflasyonda yukselisi isaret eden verilerin ve issizlik maasi basvurularindaki diststn yani
sira Senatdr McCain'in vergi yasa tasarisina destek verecegini agiklamasi etkiliydi. Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.3760'tan gin
icinde %2.4370'e kadar ytkseldi. Vergi yasa tasarisi oylamasinin diin gece sonuglanmayip, gérismelere bugiin devam edileceginin
aciklanmasi Uzerine ise, tahvil faizlerindeki yukselisin bir kismi geri verildi. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yllik tahvil faizi %2.4030 seviyesine
yakin bulunuyor.

GUnun odak noktasi, A.B.D. Senatosu'nda gerceklestirilmesi beklenen vergi yasa tasarisi oylamasi olacak. Tasarinin kabul edilmesi
durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis gérmeuyi bekleyebiliriz. Tasariya iliskin gértsmelerin devam etmesi ve oylamaya
gecilememesi halinde ise A.B.D. tahvillerinde bir miktar alim gérulebilir.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1923, USD/TRY kuru 3.9340, sepet ise 4.3130 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Déviz kurlari

29/11/2017 30/11/2017 degisim (%)

AB.D.'de Senatdér McCain'in vergi yasa tasarisini destekleyecedgini
EUR/USD

USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

soylemesi ve olumlu gelen veriler diin USD'nin giin i¢inde olumlu tepki
vermesine neden olsa da, vergi indirimi tasarisinin federal bitce agiginda
yaratacadl buyuk acgigin nasil  kapatilacad  hakkindaki  tartismalar
nedeniyle oylamanin didn gece yapilamayarak buglne ertelenmesi
USD'nin deger kaybetmesine yol acti. Oylama bugtine ertelendi, ancak

goérasmelerin tamamlanip oylamaya gegilip gegilemeyecedi heniiz belirsiz.
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Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

A.B.D. vergi tasarisi oylamasinin bugiin gergeklestirilmesi durumunda sonucunun ne olacag USD'nin yénUnu belirleyecek. Kabul
edilmesi USD'nin deger kazanmasini saglayacak, kabul edilmemesi ya da oylamanin yeniden ertlenmesi ise USD'nin deger
kaybetmesine yol acacak.

A.B.D.'de vergi tasarisi oylamasina dair bir haber gelene kadar EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.1885-1.1940 bandinda hareket
etmesi beklenebilir.

3.9150 desteginin tzerinde kalacagini distindtgtmuaz USD/TRY kurunda éne gikan direng seviyesi olarak 3.9550 séylenedbilir.
USDTRY igin Destek: 3.9250-3.9150-3.9040  Direng: 3.9430-3.9550-3.9620

EURUSD icin Destek: 1.1885-1.1845-1.1800 Direng: 1.1940-1.1960-1.1985

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %1.6 artarak 103,984.39 puandan gind kapatan BIST-100 endeksinde
102,900, 102,500 ve 102,000 puan destek; 104,400, 105,250 ve 106,000
puan ise direng seviyeleri.

29/11/2017 30/11/2017 degisim
BIST-100
BIST-30
XBANK

US$ 1,276 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,273 ve US$ 1,270 S

seviyeleri destek; US$ 1,280 ve US$ 1,286 ise direng seviyeleri. US$ 1,286 [MESHE
MSCI EM

VIX

Kaynak: Reuters

seviyesinin 100 gunluk basit hareketli ortalama oldugunu da hatirlatalim.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini PiU"?‘! Onceki veri
beklentisi
1 Aralik Cuma
A.B.D. 17:05 Fed’den Bullard’'in konusmasi
17:30 Fed’den Kaplan’in konusmasi
18:00 Kasim ISM imalat 58.9 58.3 58.7
18:00 Ekim ayi ingaat harcamalari (aylik %) - 0.5 0.3
Euro Bélgesi 12:00 Kasim ayi1 Markit PMI imalat - 60 60
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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