Tahvil:

o Enflasyonla micadele igin Fed faiz oranlarini ydkseltmeyi strddrirken,
resesyon endiseleri artiyor. Buna bagli olarak Cuma gint A.B.D. tahvil
faizleri gerilerken, 10 yillik tahvilin faizi haftayr %2.65 seviyesinden
tamamladi. Bu sabah vadeli islemlerde faiz %2.67 seviyesinde.

Doviz:

e Bugiin A.B.D."de, Euro Bélgesi'nde ve ingiltere’de Temmuz ayi PMI imalat
verileri yayimlanacak. A.B.D."de ayrica, Haziran ayi insaat harcamalari ve
Temmuz ayi ISM imalat verileri agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0195,
1.0142 ve 1.0070 seviyeleri destek; 1.0259, 1.0290 ve 1.0330 seviyeleri de
direng olarak takip edilebilir. Persembe giinkd toplantisinda BoE'nin 50
baz puanlik faiz artirmina gitmesi bekleniyor. Haftanin éne ¢ikan verisi ise
A.B.D.'de Cuma guni agiklanacak istihdam verileri olacak. EUR/USD
paritesinde 1.0195, 1.0142 ve 1.0070 seviyeleri destek; 1.0259, 1.0290 ve
1.0330 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda 17.86,
17.82 ve 17.78 seviyeleri destek; 18.00, 18.20 ve 18.36 seviyeleri de
direnc. Yurt iginde 6ne ¢ikan veri, Carsamba glnki TUFE verileri olacak.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,555, 2,515 ve 2,475 puan destek; 2,605, 2,620 ve
2,659 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,760 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,751 ve US$
1,738 seviyeleri destek, US$ 1,773 ve US$ 1,781 seviyeleri de direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 17.9114 0.04
EUR/TRY 18.3186 0.30
EUR/USD 1.0218 0.22
MB O/N borclanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 2,592.38 1.93 39.55
BIST-30 2,760.45 2.31 36.32
BIST Bankacilik 2,162.56 1.38 35.52
FTSE 100 7,423.43 1.06 0.53
XETRA DAX 13,484.05 1.52 -15.11
Dow Jones 32,845.13 0.97 -9.61
S&P 500 4,130.29 1.42 -13.34
Altin 1,765.22 0.55 -3.45
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 5.55 (2021 sonu degeri 5.62).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.29 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 16:45 Temmuz ayi PMIimalat
17:00 Temmuz ay! ISM imalat

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ayi PMl imalat

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.
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MA Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 52.3 52.3
- 52.0 53.0
- 49.6 49.6
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D.'de istihdam maliyet endeksi gecen ceyrekte %1.3 artarken, iscilik maliyetleri yilik bazda %5.1 ytkseldi. Ucretler ve maaslar ise
2. ceyrekte %1.4, yilik bazda da %5.3 artti. Enflasyonla micadele icin Fed faiz oranlarini ytkseltmeyi strddrdrken, resesyon endiseleri
artmaya basladi. Buna bagli olarak Cuma gind A.B.D. tahvil faizleri gerilerken, 10 yilik tahvil faizi haftayr %2.65 seviyesinden
tamamladi. Bu sabah vadeli islemlerde 10 yillik tahvil faizi %2.67 seviyesinde bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0230, USD/TRY kuru 17.9500, sepet ise 18.1650 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bugiinden 21 Eylil'deki Fed kararina kadar A.B.D.'de iki istihdam ve iki TUFE verisi yayimlanacak, ayrica Jackson Hole Sempozyumu
(25-27 Agdustos) dizenlenecek. O zamana kadar ¢ok sey olabilecedi icin Fed'in gegen hafta 75 baz puanlik faiz artirmina gittikten
sonra ileriye ydnelik rehberliginde belirsiz olmayi segmesi sasirtici degil.

Fed, enflasyonu hedefe dogru dustrmeye calisirken, buytimeyi feda etmeye hazir oldugunu agikga belirtmisti. Ancak simdi teknik
durgunlukicindeki A.B.D. artan issizlikle ve disen tuketici harcamalariyla birlikte gercek durgunluk olarak adlandirilabilecek bir duruma
dogru yonelebilir. Bu dogrultuda ilk 6nemli verilerden bir tanesi Cuma ginu A.B.D.'de agiklanacak istihdam verileri olacak. Her bir issiz
Amerikali icin halen iki is imké&ni var ve kagik isletmeler uygun personel bulmak igcin ugrasmakta.

issizlik oraninin %3.6'da kalmast, tcretlerin yillik bazda halen yaklasik %5 artmasi ve enflasyonun %10'un hemen altinda olmasi, Fed'in
simdilik faiz artinmlarina devam edecedini isaret ediyor. Ancak, bugtin agiklanacak olan ISM gibi is dinyasi anketlerinin, ekonominin
oldukg¢a hizli sekilde yavaslamakta oldugunu dogrulamasi bekleniyor. Bu da, Fed'in 6nimizdeki aylarda daha iimli sekilde faizini
artiracagini disindarayor.

Bugiin A.B.D.'de, Euro Bélgesi'nde ve ingiltere’de Temmuz ayi PMI imalat verileri yayimlanacak. A.B.D."de ayrica, Haziran ayi ingaat
harcamalari ve Temmuz ayi ISM imalat verileri agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0195, 1.0142 ve 1.0070 seviyeleri destek; 1.0259, 1.0290 ve 1.0330 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Persembe guinkd toplantisinda BoE'nin 50 baz puanlik faiz artirnmina gitmesi bekleniyor (%1.25'ten %1.75’e). Ancak ileriki ddnem igin
faiz artinmlari kademeli olarak azaltilabilir gibi gériintyor, zira artan resesyon endiseleri ve gevseme isareti veren arz yénla baskilar
dikkat gekiyor. BoE'nin bu hafta yaymlayacag giincel tahminlerden bu yénde bir isaret gelip gelmeyecedi izlenecek. Piyasalar
halihazirda %3.5 olan faizde gelinmesi beklenilen tepe noktasini %2.9'a gekmis durumda.

Yurt iginde haftanin en énemli verisi Carsamba gini yayimlanacak Temmuz ayr TUFE verileri olacak. ilag, sigara ve ekmek gibi
arunlerde énemli fiyat ayarlamalari olurken, kurdaki zayiflik da etki yapmauyr stirdirdi. %78.2 olan yillik TUFE artisinin Temmuz'da
%80.1'e yukselmesi bekleniyor.

USD/TRY kurunda 17.86, 17.82 ve 17.78 seviyeleri destek; 18.00, 18.20 ve 18.36 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 17.8600-17.8200-17.7800 Direng: 18.0000-18.2000-18.3600

EURUSD icin Destek: 1.0195-1.0142-1.0070  Direng: 1.0259-1.0290-1.0330

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Cuma giind %1.93 artan BIST-100 endeksinde 2,555, 2,515 ve 2,475 puan destek; 2,605, 2,620 ve 2,659 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,760 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,751 ve US$ 1,738 seviyeleri destek, US$ 1,773 ve US$ 1,781
seviyeleri de direng.

BIST-100 2018 2019 2020 2021 29 Temmuz
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.62 5.55
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.29

Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.68 12.14
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.89 3.60

0Oz Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.15 24.14
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

1 Adustos Pazartesi

A.B.D. 16:45 Temmuz ay! PMI imalat - 52.3 52.3
17:00 Haziran ayi insaat harcamalari (aylik %) - 0.2 -0.1
17:00 Temmuz ayi ISM imalat - 52.0 53.0
Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ayi PMI imalat - 49.6 49.6
ingiltere 11:30 Temmuz ay! PMI imalat - 52.2 52.2

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

