Tahvil:

e Fed Baskani Powell'n, “uzun vadeli bir faiz indirim déngusdndn
baslangicinda degiliz, ancak yeniden faiz indirimi yapabiliriz” demesi,
A.B.D. tahvil getiri egrisinin kisa vadeli tarafinda faizlerin ytkselmesine
neden olurken, enflasyon gorinimindn sakin olmasindan dolayr da
getiri egrisinin uzun vadeli tarafinda faiz distst yasandi. Boylelikle A.B.D.
getiri egrisinin kisa ve uzun vadelileri arasindaki getiri farki yaklasik son 4
ayin en dusuk seviyesine geriledi.

Déviz:

¢ Fed agiklamalari sonrasinda USD deger kazand:. EUR/USD paritesinde 1.10
kritik destek seviyesi. ilk iki direng seviyesi ise sirasiyla 1.1060 ve 1.1080.
USD/TRY kurunda 5.58 seviyesinin altinda éne ¢ikan destek seviyesi, 200

gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu 5.5590 olmaya devam ediyor.
Kurda 6ne ¢ikan ilk direng olarak ise 5.6210 seviyesi sdylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 101,550, 100,850 ve 100,520 puan destek; 102,500,
102,900 ve 103,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,406 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,400 ve US$
1,387 destek; US$ 1,411 ve US$ 1,416 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.5854 0.53
EUR/TRY 6.1806 -0.24
EUR/USD 1.1074 -0.71
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 18.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 20.20
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 102,082.48 -0.59 11.85
BIST-30 128,365.73 -0.66 12.26
BIST Bankacilik | 147,304.45 0.00 25.11
FTSE 100 EOD 7,586.78 -0.78 12.76
XETRA DAX 12,189.04 0.34 15.44
Dow Jones 26,864.27 -1.23 15.16
S&P 500 2,980.38 -1.09 18.89
Altin 1,413.55 -1.19 10.20
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.67, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.01, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 16:45 Temmuz ayi Markit PMI imalat
17:00 Temmuz ayi ISM imalat
Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ayi PMI imalat
ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankasi faiz karari (%)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 50.0 50.0

53.5 52.0 51.7

- 46.4 46.4

0.75 0.75 0.75

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dinku toplantisinda Fed, beklenildigi Uzere politika faiz oranini 25 baz puan distrerek %2.00 ile %2.25 araligina indirdi. Karar 2'ye
karsi 8 oy ile alindi. Ekonomik gériintime dair kiresel gelismelerin gikarimi isiinda Komite, Fed funds orant icin hedef araligini indirme
karari aldigini belirtti. Bu hareketin Komite'nin strdirulebilir ekonomik aktivite baytumesini, gucld isgtcd piyasasi kosullarini ve
Komite'nin %2'lik enflasyon hedefini en olasi sonug olarak gérmeye devam ettigi gortsint destekledigi aktarilirken, bu gériinime
dair belirsizliklerin devam ettigi metinde yer aldi.

Komite, Fed funds orani hedef araliginin gelecekteki patikasina karar vermek i¢in ekonomik gériiniime dair gelecek bilgileri izlemeye
devam edecegini belirtti. Fed, bilanco daraltmanin da Adustos'ta sona erecegini agikladi (daha dnce belirtilene gore iki ay dnce).

Basin toplantisinda Fed Baskani Powell'in, “uzun vadeli bir faiz indirim déngusinin baslangicinda degiliz, ancak yeniden faiz indirimi
yapabiliriz” demesi, A.B.D. tahvil getiri egrisinin kisa vadeli tarafinda faizlerin ytkselmesine neden olurken, enflasyon gérinimintn
sakin olmasindan dolayr da getiri egrisinin uzun vadeli tarafinda faiz distst yasandi. Bdylelikle A.B.D. getiri egrisinin kisa ve uzun
vadelileri arasindaki getiri farki yaklasik son 4 ayin en distk seviyesine geriledi.

Din karar 6ncesinde %2.03 seviyesindeki A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, giind %2.010'dan kapattiktan sinra bu sabah %2.05
seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1038, USD/TRY kuru 5.5970, sepet ise 5.8930 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Fed Baskani Powell'in, diinku faiz inidiriminin uzun stirecek faiz indirim strecinin baslangici olmadigini séylemesi (ancak sadece tek bir
faiz indirimi yapilacak da demedigini eklemesi), USD'nin deder kazanmasina neden oldu. Karar éncesinde 1.1135 seviyesindeki
EUR/USD paritesi bu sabah 1.1030 seviyesini test ediyor. EUR/USD paritesinde 1.10 kritik destek seviyesi. ilk iki direng seviyesi ise
sirasiyla 1.1060 ve 1.1080.

Buglin A.B.D.'de haftalik issizlik maasi basvurulari, Temmuz ayi Markit PMI imalat, ISM imalat ve Haziran ayr insaat harcamalari verileri
yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde ise Temmuz ayi PMI imalat agiklanacak.

Buginki toplantisinda ingiltere Merkez Bankasi'nin %0.75 olan faiz oranini korumasi bekleniyor.

Din TCMB, yll sonu TUFE tahminlerinde asagi yénde revizyona gitti. TCMB, enflasyonun 2019 yil sonunda %13.9 olarak
gergeklesecegini, 2020 yil sonunda %8.2'ye, 2021 yil sonunda %5.4'e geriledikten sonra orta vadede %5 dizeyinde istikrar
kazanacagini tahmin ediyor.

Fed agiklamalari sonrasinda TL deger kaybetti. USD/TRY kurunda 5.58 seviyesinin altinda &ne ¢ikan destek seviyesi 200 gunlik basit
hareketli ortalamanin oldugu 5.5590 olmaya devam ediyor. Kurda 6ne ¢ikan ilk direng olarak ise 5.6210 seviyesi séylenebilir.

USDTRY igin Destek: 5.5800-5.5590-5.5480 Direng: 5.6210-5.6470-5.6600

EURUSD icin Destek: 1.1000-1.0980-1.0950  Direng: 1.1060-1.1080-1.1125

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
DUn %0.59 azalisla 102,082.48 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 101,550, 100,850 ve 100,520 puan destek; 102,500, 102,900

ve 103,500 puan ise direng seviyeleri.

Fed Bakani Powell'in, diinkt faiz inidirimi igin bunun uzun sureli faiz indirimlerinin baslangici anlamina gelmedigini, ancak sadece tek
bir faiz indirimi yapilacak da demedigini belirtmesi USD'ye deger kazandirirken, altinin ons fiyati geriledi. Bu sabah US$ 1,406
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,400 ve US$ 1,387 destek; US$ 1,411 ve US$ 1,416 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(31/07/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.67
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.01

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.33
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.05

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.33
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

1 Adustos Persembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi basvurular (000 kisi) - 214 206
16:45 Temmuz ayr Markit PMI imalat - 50.0 50.0
17:00 Temmuz ayi ISM imalat 53.5 52.0 51.7
17:00 Haziran ayi insaat harcamalari (aylik %) - 0.3 -0.8

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ayi PMI imalat - 46.4 46.4

ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.75 0.75 0.75

2 Agustos Cuma

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi tarim disi istihdam (000 kisi) 170 165 224
15:30 Temmuz ayi issizlik orani (%) 3.6 3.7 3.7
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik Gcretler (aylik %/YY %) 0.3/3.3 0.2/3.1 0.2/3.1
15:30 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -55 -54.6 -55.5
17:00 Haziran ayi fabrika siparisleri - 0.7 -0.7
17:00 Haziran ayr dayanikli mal siparisleri (%) - - 2.0
17:00 Temmuz ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi 98.7 98.5 98.4

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi perakende satislar (aylik %) 0.3 0.2 -0.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



