Tahvil:

e Enflasyon Raporu'nda TCMB, TUFE artiginin 2018 yili sonunda %13.4
olarak gergeklesecedini tahmin etti. Din yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik
faizi %18.86'ya kadar yukselirken, 2 yillik tahvil faizi de %20.78'i gordu.

Doviz:

e AB.D.nin Cin'denithal US$ 200 milyar tutarindaki driinden alinan gimrik
vergisini %10'dan %25'e artirmay planladigina yénelik haberler, Yuan'in
Dolar karsisinda deger kaybetmesine neden oldu. A.B.D. verileri ncesinde
EUR/USD paritesinin 1.1640 seviyesinden destek bulacagini distindyoruz.

e AB.D."de ekonomik biytmenin gtcli olmasi ve enflasyonun ytkselis
isaretleri vermesi, Fed toplanti metninde ekonomiye iliskin biraz daha
olumlu ifadelerin yer alabilecedini dustinddrdyor. Ancak Fed para
politikasini sikilastirmada “kademeli” yaklasimini koruyacaktir.

o AB.D.-Turkiye iliskileriile ilgili haber akisi izlenirken, USD/TRY kurunda 4.90
destek, 4.95 ise direnc olarak séylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 96,300, 95,800 ve 95,300 ve 94,400 puan destek;
97,200, 97,700 ve 98,600 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,221 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,217 ve US$
1,214 destek, US$ 1,224 ve US$ 1,234 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Gliindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;:;
USD/TRY 4.9140 0.66
EUR/TRY 5.7457 0.51
EUR/USD 1.1691 -0.13
Yurt igi gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir giin &nceki kapanis 19.85 20.78
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7411
MB O/N borc¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.75

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:15 Temmuz ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi)
21:00 Fed faiz karari (Ust bant)

Diger gindem maddeleri iin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din yaymladigr Enflasyon Raporu’nda TCMB, enflasyonu distrmeye odakli, siki bir politika durusu ve gtiglendirilmis politika
koordinasyonu altinda enflasyonun kademeli olarak hedeflere yakinsayacagini 6ngérdtgunt belirtti. TCMB, enflasyonun 2018 yil
sonunda %13.4 olarak gergeklesecedini (6nceki tahmin %8.4 idi), 2019 yil sonunda %9.3’e (6nceki tahmin %6.5 idi), 2020 yilsonunda
%6.7'ye geriledikten sonra orta vadede %5 dlzeyinde istikrar kazanacagini tahmin ediyor. TCMB, orta vadeli enflasyon gériinimune
dair risklerin agirlikli olarak yukar yénld oldugunu belirtti.

DUn yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik faizi %18.86'ya kadar yukselirken, 2 yillik tahvil faizi de %20.78'i gordu.

DUn %2.9640 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.9750 seviyesinde bulunuyor. A.B.D."de 6gleden sonra
aciklanacak ADP ¢zel sektdr istihdam dedisimi ve ISM imalat verileri takip edilecek. Gindn 6ne ¢ikan gelismesi ise aksam saatlerinde
yayimlanacak Fed toplanti metni olacak.

@ Déviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1685, USD/TRY kuru 4.9280, sepet ise 5.3440 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D.'nin Cin'den ithal US$ 200 milyar tutarindaki trinden alinan gumrik vergisini %10'dan %25’e artirmayi planladigina yénelik
haberler, Yuan'in Dolar karsisinda deder kaybetmesine neden oldu.

Buguin sonuglanacak Fed toplantisi 6ncesinde diin A.B.D.'de agiklanan verilerin olumlu gelmesi, Fed'in bu yil icinde iki defa daha faiz
artinrmina gidebilecedine yonelik beklentileri destekledi.

A.B.D."de ekonomik buytimenin gucli olmasi ve enflasyonun ytkselis isaretleri vermesi, Fed toplanti metninde ekonomiye iliskin biraz
daha olumlu ifadelerin yer alabilecegini distindtriyor. Ancak Fed para politikasini sikilastirmada “kademeli” yaklasimini koruyacaktir.

Fed'den bu toplantida faiz degisikligi beklenmiyor. Eylil toplantisinda Fed'in faiz artinmina gidecegini disiiniyoruz.

Yilin kalaninda Fed'den iki defa faiz artinmi gelecedi hemen hemen fiyatlanmisken ve gecen aylarda EUR/USD paritesindeki uzun
pozisyonlarda anlamli bir dizeltme yasanmisken, Cuma gtind A.B.D. istihdam verileri giigld gelse de bunun USD Uzerindeki olumlu
etkisinin sinirli olabilecegini disinuyoruz.

Bugiin A.B.D."de ayrica ADP 6zel sektor istihdam dedisimi ve ISM imalat verileri agiklanacak. Veriler éncesinde EUR/USD paritesinin
1.1640 seviyesinden destek bulacagini dustndyoruz.

A.B.D.-Turkiye iliskileri ile ilgili haber akisi izlenirken, USD/TRY kurunda 4.90 destek, 4.95 ise direng olarak sdylenebilir.
USDTRY igin Destek: 4.9000-4.8865-4.8770  Direng: 4.9375-4.9500-4.9700

EURUSD icin Destek: 1.1665-1.1640-1.1620  Direng: 1.1695-1.1730-1.1760

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:
DUn %0.83'ltk artisla 96,952.23 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 96,300, 95,800 ve 95,300 ve 94,400 puan destek; 97,200,
97,700 ve 98,600 puan ise direng seviyeleri.

Bu aksam sonulanacak Fed toplantisi dncesinde altinin ons fiyatinin A.B.D. ve Cin arasindaki ticaret konulu haber akisiyla baski altinda
kaldigr géraltyor. Bu sabah US$ 1,221 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,217 ve US$ 1,214 destek, US$ 1,224 ve US$ 1,234 ise
direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sa_ Onceki veri
beklentisi

1 Agustos Carsamba

A.B.D. 15:15 Temmuz ayi ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 170 177.5 177.2
17:00 Temmuz ay! ISM imalat 59.5 59.1 60.2
21:00 Fed faiz karari (Ust bant) 2 2 2

2 Agustos Persembe

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.75 - 0.5
14:00 BoE Enflasyon Raporu

3 Agustos Cuma

Turkiye 10:00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.9/16.3 1.1/16.3 2.61/15.39

A.B.D. 15:30 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -43.5 -43.2 -43.053
15:30 Temmuz ayl tarim disi istihdam dedgisimi (000 kisi) 190 185 213
15:30 Temmuz ay; issizlik orani (%) 3.9 3.9 4.0
15:30 Temmuz ay ortalama saatlik tcretler (aylik /YY %) 0.3/2.7 0.3/- 0.2/2.7
17:00 Temmuz ayt ISM hizmetler 58.5 58.8 59.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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